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Le programme de NEU CP ESG du Crédit Mutuel Arkéa se 
décline en 3 compartiments : NEU CP Green, NEU CP Social 
et NEU CP Durable, qui permettent d’émettre en fonction des 
catégories d’actifs éligibles définies dans le Green, Social and 
Sustainable Bond Framework du Crédit Mutuel Arkéa.

Ce rapport intègre uniquement les émissions de NEU CP ESG 
réalisées au premier semestre 2023, afin de tenir compte de la 
courte maturité des NEU CP (inférieure ou égale à 1 an). 

Les reportings concernant les NEU CP ESG sont publiés sur une 
base semestrielle.  
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01
LES ÉMISSIONS DE NEU CP ESG 
CREDIT MUTUEL ARKEA
Le Crédit Mutuel Arkéa est la première 
banque française à avoir réalisé des 
émissions de NEU CP Green à travers son 
programme de NEU CP ESG, disponible 
sur le site internet de la Banque de France : 
ht tps ://eucpmtn .banque-f rance . f r/
public/#/liste-des-emetteurs/3f8b9dec-
b611-ea11-80f7-001dd8b71ea9

L’encours a progressé au premier semestre 
2023, passant de 402 M€ au 31 décembre 
2022 à 565 M€ au 30 juin 2023.

Détail de l’encours par émission :

Date d’emission ISIN Format Nominal de 
l’émission (M€) Maturité

23/08/2022 FR0127578641 NEU CP Green 50 22/08/2023

22/09/2022 FR0127591560 NEU CP Green 25 22/09/2023

06/01/2023 FR0127792655 NEU CP Green 100 06/07/2023

19/01/2023 FR0127815050 NEU CP Green 50 19/07/2023

19/01/2023 FR0127815019 NEU CP Green 30 19/07/2023

18/01/2023 FR0127815498 NEU CP Green 20 18/07/2023

20/01/2023 FR0127815696 NEU CP Green 20 20/07/2023

15/02/2023 FR0127868802 NEU CP Green 20 15/11/2023

23/02/2023 FR0127886440 NEU CP Green 25 23/11/2023

02/03/2023 FR0127889311 NEU CP Green 5 04/12/2023

31/03/2023 FR0127922765 NEU CP Green 50 29/09/2023

27/04/2023  FR0127988261 NEU CP Green 40 18/03/2024

24/05/2023 FR0128019280 NEU CP Green 38 26/02/2024

24/05/2023 FR0128019280 NEU CP Green 7 26/02/2024

24/05/2023 FR0128019280 NEU CP Green 5 26/02/2024

24/05/2023 FR0128019710 NEU CP Green 10 24/04/2024

06/06/2023 FR0128039940 NEU CP Green 15  06/06/2024

09/06/2023 FR0128042530 NEU CP Green 50 08/12/2023

14/06/2023 FR0128045707 NEU CP Green 5 14/06/2024

TOTAL 565
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02
ALLOCATION DES MONTANTS 
LEVÉS
A date du présent rapport, les montants 
levés lors des émissions NEU CP Green 
réalisées par le Crédit Mutuel Arkéa ont 
été intégralement alloués.

Catégories d’actifs éligibles financés ou 
refinancés par les émissions de NEU CP 
Green (extrait du framework) : 

> Green Buildings
> Residential buildings

« Loans to finance new dwellings since 
granted from 1st June 2013 in line 
with RT20121

 regulation as a minimum 
requirement» 

Le pool d’actifs éligibles des NEU CP 
Green est constitué entièrement de prêts 
habitat distribués par les caisses locales 
affiliées aux fédérations du Crédit Mutuel 
de Bretagne et du Crédit Mutuel du Sud 
Ouest en 2019 et 2020 pour l’acquisition 
de logements neufs, principalement 
en Bretagne et Nouvelle-Aquitaine 
et respectant la norme RT 2012 (cf. 
méthodologie page 09).

Il s’agit de 7 641 prêts pour 3 289 clients 
et pour un capital restant dû total de 
565 012 489 € au 30 juin 2023.

1 RT2012 regulation : primary energy consumption for residential buildings limited to 50kWh/m²/year
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03 INDICATEURS D’IMPACT
Alignement avec les Objectifs de Développement Durable (ODD) de l’ONU : 

13.1  Renforcer, dans tous les pays, la résilience et les capacités d’adaptation 
face aux aléas climatiques et aux catastrophes naturelles liées au climat

Selon la méthodologie décrite en page 09, les 
7 641 prêts sélectionnés pour ces émissions et 
octroyés par le Crédit Mutuel de Bretagne et le 
Crédit Mutuel du Sud-Ouest à des particuliers 
pour l’acquisition de logements neufs 

répondant à la norme RT2012 permettent :  
une économie d’énergie de 61 570 080 
kWh EP / an et d’éviter 5 181 TCO2eq/an 
d’émissions de Gaz à Effet de Serre.

7.3  D’ici à 2030, multiplier par deux le taux mondial d’amélioration de 
l’efficacité énergétique
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04 MÉTHODOLOGIE
4.1 Prêts habitat éligibles

Les logements financés par des prêts 
habitat octroyés depuis moins de 36 
mois à des particuliers pour l’achat ou la 
construction d’un logement neuf (objet 
du prêt : “achat neuf”, “construction seule”, 
“construction + terrain”, “achat VEFA”) sont 
considérés comme respectant la norme 
RT 2012, obligatoire en France entre le 
01/01/2013 et le 31/12/2021 pour la
construction de logements neufs.

Erosion du pool : 

Le pool d’actifs éligibles peut subir une 
érosion du fait de l’amortissement des 
prêts ou de remboursements anticipés. 
Chaque semestre, un état des lieux est 
réalisé sur le capital restant dû des prêts 
des pools. 

Si une érosion est constatée, de nouveaux 
prêts éligibles viennent alimenter le pool, 
afin que son montant total reste égal à 
celui de l’émission associée.

Refinancement des prêts du pool en 
cas d’opération non renouvelée par 
l’investisseur : 

Dans le cas où une partie des prêts du pool 
d’actifs éligibles ne serait plus refinancée 
du fait qu’un NEU CP arrivant à échéance 
ne soit pas renouvelé, le refinancement 
sera assuré par le Crédit Mutuel Arkéa le 
temps qu’un nouvel investisseur soit trouvé 
et que le montant de l’encours de NEU CP ESG 
redevienne égal à celui du pool d’actifs.  
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4.2 Méthodologie de calcul de l’impact

Pour permettre l’atteinte de la neutralité 
carbone en 2050 et pour respecter les 
objectifs de l’Accord de Paris, l’accélération 
des transitions engagées dans les domaines 
de la sobriété et de l’efficacité énergétiques 
est indispensable. 

Le bâtiment est le secteur le plus 
consommateur d’énergie en France. Il 
représente 42 % de l’énergie finale totale et 
génère 23 % des émissions de gaz à effet de 
serre (GES) en 2020, selon le Ministère de la 
Transition Écologique. 

Face à ces défis, la rénovation des logements 
ainsi que le développement  de logements 
à basse consommation énergétique ont 
une place centrale dans les scénarios 
prospectifs d’alignement avec les objectifs 
de l’Accord de Paris et dans la Stratégie 
nationale bas carbone. 

Le portefeuille d’actifs éligibles est constitué 
entièrement de prêts habitat octroyés à des 
clients particuliers par les caisses locales 
affiliées à la Fédération du Crédit Mutuel de 
Bretagne et du Crédit Mutuel du Sud-Ouest 
pour la construction et l’acquisition de logements 
neufs, principalement en Bretagne et en 
Nouvelle-Aquitaine. Ces logements respectent 
la réglementation thermique RT 2012, qui fixe 
des exigences en termes de consommation 
d’énergie, de confort et de conception du 
bâtiment.

L’impact estimé des logements financés par les 
prêts habitat octroyés par les caisses locales 
affiliées à la Fédération du Crédit Mutuel de 
Bretagne et du Crédit Mutuel du Sud-Ouest est 
défini selon deux indicateurs phares : 

>  l’économie d’énergie annuelle en énergie 
primaire (KwhEP/an)

>  les émissions de Gaz à Effet de Serre 
évitées annuellement (TCO2eq)

Dans le cadre des prêts habitat octroyés 
aux clients particuliers, le Crédit Mutuel 
Arkéa ne dispose pas, actuellement, de 
toutes les données réelles permettant de 
calculer ces indicateurs d’impact. Ainsi, pour 
les estimer, le choix a été fait d’utiliser les 
données statistiques mises à disposition 
par le Ministère de la Transition Écologique, 
l’Ademe (Agence de l’environnement et 
de la maîtrise de l’énergie) et par l’OID 
(Observatoire de l’immobilier durable).

Deux hypothèses ont également été 
retenues : 

>  S’agissant des projets des clients particuliers : 
100% de l’impact du logement est attribué 
au financement du Crédit Mutuel Arkéa.

>  Il est possible qu’un même logement soit 
financé par plusieurs prêts du pool d’actifs 
éligibles. Afin de ne pas comptabiliser 
plusieurs fois un même logement dans le 
calcul d’impact, nous considérons tous les 
prêts d’un même identifiant client comme 
un seul prêt : nombre de logements retenus 
= nombre d’identifiants clients

Ainsi les 7 641 prêts sélectionnés sont 
comptabilisés pour 3 289 logements pour 
le calcul de l’impact.
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S’agissant des données d’énergie primaire :

La réglementation RT2012 réduit le plafond de 
consommation énergétique à 50 kWhep/m²an 
(calcul en énergie primaire). L’hypothèse, 
prudente, que les logements respectant 
la réglementation RT2012 ont une 
performance énergétique de 50 kWhep/m²an, 
a été retenue. Chaque actif a donc une 
performance énergétique par défaut de 
50 kWhep/m²an.

La quantification des économies d’énergie 
dépend du choix du scénario de référence. 
Comme la totalité des prêts habitat 
sélectionnés finance des logements localisés 
en Bretagne et en Nouvelle-Aquitaine, la 
base de référence identifiée comme 
la plus pertinente est la moyenne de 
consommation énergétique primaire des 
logements de la région Bretagne et en 
Nouvelle-Aquitaine. Selon les données de 
la zone climat H2 révélées par l’enquête 
Phébus du  Ministère de la Transition 
écologique (Enquête Performance de 
l’Habitat, Équipements, Besoins et Usages 
de l’énergie), elle s’élève à  258 kWhEP/m²an en 
2018 en région Bretagne et en Nouvelle-
Aquitaine. 

La surface moyenne retenue pour un bien 
financé est de 90 m2 (source : donnée 
INSEE pour un logement individuel en 
France métropolitaine).

Economie d’énergie annuelle en énergie 
primaire d’un logement (KwhEP/an)

=
(Moyenne de consommation énergétique 

des logements par zone climatique 
(kWhEP/m².an)

-
Plafond consommation énergétique 

RT2012 (kWhEP/m².an) )
x

Surface moyenne 

S’agissant des émissions évitées :

L’indicateur “émissions évitées” vise à 
calculer les émissions de GES évitées grâce 
au financement d’un logement faiblement 
émissif.

Pour calculer ces émissions de GES évitées 
il faut disposer de l’économie d’énergie 
primaire annuelle réalisée et du facteur 
d’émission moyen lié à la consommation 
d’énergie primaire d’un logement en France.

Voici la formule appliquée :

Emissions évitées par logement 
(kg CO2eq/an)

=
Economie d’énergie annuelle en énergie 

primaire d’un logement (KwhEP/an)
x

Facteur d’émission moyen d’un kwh 
d’énergie primaire (kgC02/kwhEP)
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Pour calculer le facteur d’émission d’un 
kWh de consommation d’énergie primaire 
(EP), on applique un coefficient de 
conversion1 au facteur d’émission d’un kWh 
de consommation d’énergie finale (EF).

>  Le facteur d’émission moyen de la 
consommation d’énergie finale d’un 
logement en France dépend de son mix 
énergétique moyen. En 2020, en France, 
le facteur d’émission moyen d’un kwh 
d’énergie finale d’un logement est de 
0,13 kgCO2/kWhEF.

>  Sur la base du coefficient  de conversion 
calculé, il est possible d’estimer qu’un 1 
kWhEP équivaut à 0,6473 kWhEF.

Facteur d’émission moyen d’un kwh 
d’énergie primaire (kgC02/kwhEP)

=
Facteur d’émission moyen d’énergie finale 

(kgCO2e/KWHEF)
x

Coefficient de conversion

Pour calculer le total des émissions évitées 
annuelles sur le périmètre du portefeuille, 
le résultat estimé par logement est 
multiplié par le nombre de biens financés.

1 Coefficient calculé en se basant sur les facteurs de conversion permettant de passer d’énergie finale à énergie primaire, 
appliqués au mix énergétique moyen des logements
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