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1. Rapport de gestion de Crédit Mutuel Arkéa

Le Rapport de gestion de Crédit Mutuel Arkéa est intégré dans le Document de référence 2015 de Crédit
Mutuel Arkéa.

Le Document de référence 2015 de Crédit Mutuel Arkéa est joint dans un document séparé et est
accessible sur le site de I’émetteur 4 la page :

http://www.arkea.com/banque/assurance/credit/mutuel/ecb 5033/fr/documents-de-reference
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2. Etats financiers 2015

2.1. Comptes globalisés au 31 décembre 2015
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Crédit Mutuel

ARKEA

Comptes globalisés
31 décembre 2015

Annexs

FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

Banque coopérative et temilorals, Crédil Mutuel Arkéa s'affirme comme un acleur majeur du développament
4conomique régional.

En outre, Crédit Mutuel Arkéa a acquis 80,25% du capital de Leelchl, sociélé spécialisée dans les cagnoties en ligne
et [es solutions de palement &lectroniques.

Crédil Muluel Arkéa a apporté, & Ia sociélé Arkéa Bouras Retell, les fitres Fortunao et Procapital qu'slls délenait,
structurant ains| 1m pdle Boursa Relail,

REFERENTIEL ORGANISATIONNEL ET COMPTABLE

Organisation

Les comptes globalisés publiables de Crédit Muluel Arkéa regroupent, an epplication du raglement R511-3 du code
monétaire ol financier ;

- la Fédéraiion du Crédit Mutuel de Brelagne et les calsses de Crédit Mutual affiides

- Ia Fédération du Crédit Muluel du Sud-Oues! et las calsses de Crédit Mutuel affillées

- la Fédération du Crédit Muluel Massl Central et les caisses de Cradit Mutus! affilées

« Crédit Muluel Arkéa.

Cas comples globallsds comespondent 4 I'Stablissement bancaire dénommé Cradit Mulue) Arkéa st portant le coda
banque 15589,

Présentation des comptes

L.a présentation des comples ast falle en conformiié avec le réglement de 'Auloritd des Normes Comptables n® 2014-
07, ralatif & |a publication des compies individuels annuels des éiablissemants de crédit.

CREDIT MUTUEL ARKEA Campies glokalisés du 31 décembra 2015
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Principes généraux st méthodes d'évaluation

Brincipes aénérayx

Les comples globalisés da Crédil Muluel Arkéa sont slablis conformément aux principes complables généralement
admis ainsi qu'aux disposilons réglementaires applicables aux établissements de crédit en France, prescrites par le
réglemant ANC 2014-07.

n méth ‘§va on
Opérations avec la cllentéle 4 I"actlf

A l'actif du bilan, les opérations avec la clientéle comprennani I'ensemble des créances détenues sur des agenls
économiques aulres que les établissements de crédil, 3 Fexceplion de celies matérialisées par un tiire. Elles sont
enregistrées au bilan & leur valeur nominale. Les préts confimés et non encore débloqués sont portés dens ia
rubrique « Engagements de financement donnés » de hors-bilan.

Il est fait application du rdgfement ANC 2014-07 relatif au traitement complable du risqua de crédit dans Jes
entreprises ralavant du Comité de la Réglemantation Bancaire et Financiére,

gsemen
Les créances sont réparties en encours sains el encours douteux,
Sont classées an encours douteux les créances pour lesquelles un fisque de non-recouvrament partiel ou total est
probable et qui répondent & 'une des 2 conditions sulvanles
- impayés de plus de six mois pour les crédits immabiliers ou de plus da trols mols pour les autres types da crédits;
- conlrepartie présentant une situation financiére dégradde ou faisant I'objst de procédures conlentieuses.
Le passage d'une créance en encours doulsux entraine par contagion un classsment Identiqua da {'ensemble des
crdances d'une contreparile donnéa.
Sont qualifides d'ancours douteux compromis Ias créances donl la déchéance du tarme est prononcée.
La notion de « créances douleuses » recouvre les ancours douteux et les encours douteux compromis.

Lorsque les paiements des échéances ont repris de maniére régullére, fes créances sont reclassées en encours sains.
Les créances restructurées dont la probabifité de recouvrement ast Jugée suffisante figureni égatement en encours
sains,

Les créances douisuses font 'objet, dossier per dossier, d'une dépréciation destinée & couvrir la perie probable. Ces
dépréciations viennenl en déduciion des créances comespondanles a I'actif. Les inléréls sur créances dauteuses
comptabilisés en produils sont intégralement dépréclés,

Au comple de résuilal, les dotations et reprises des dépréciations, les perles sur créances Imécouvrables et les
récupérations sur créances amortles sonl poriées dans fa rubrique « Codl du risquae », & I'exception des dolations at
reprises des dépréciations relatives aux intéréls sur encours douteux qui sont présentées dans le produit net bancaira.

Conformément au réglement ANC 2014-07, ces déprécialions sonl constituées en valeur actuallséa afin de couvrir
I'ensamble des parles prévisionnalles sur Jes encours dauteux ou douteux compromis, Les perles prévisionnelles sont
égales i ia différence enire las flux coniraciuels initiaux restant dus et fes flux prévisionnels actualisés.

L'aclualisation est effactuée au taux effectif d'osigine des encours correspondants pour las préis & laux fixe, ou av
demier laux effeciif détenminé selon les tarmes contraciuels pour les prats 3 taux varlable.

CREDIT MUTUEL ARKEA Compias globalisds du 31 décembre 2015 L]
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En pratique, les flux privisionnels ne sont actualisés qua si ncidenca de Faclualisation est significative au regard da
leurs montants prudemment estimés ; en conséquence, saules les dépréciations sur créances conlsntieuses font
{'objet d'un calcul d'aciualisation. Au compte de résultat, les dotations relatives a 'scluslisation sont portéas en cofit
du risqua el les reprises relatives aux effsls de désaclualisation sont porides en produit nat bancaire.

Portefeuille titres

Les opérations sur portefeuile litres sont comptabilisées conformémant aux dispositions prévues dans le rdglement
ANC 2014-07,

La valeur de marché utitisée pour I'évatuation des portefeulites correspond au cours cBté sur un marché aci, Lorsque
celle coletion n'ast pas directement accesaible, Ja valsur de marché des instruments financiers est alors déterminde
per l'application de tachniques de valorisation utiisant des données de marché «observabless.

Titres de transaction
Les titres da transaction sont comptabilisés pour leur valeur d'achat, coupon couru et frals inclus. A cheque arrdié, ces
titres sont rédvalués & leur valeur ds marche, I'écart de néévaluation étant porté au compte de résulial.

Tiires de placement

Les obligations son! enregisirées au pled du coupon hors frals d'scquisition. Les coupons courus 3 I'achat sont
complablilsés au comple aintéréis acheldss. A chaque arrité, les coupons courus et non échus sont enregisirés sn
produlls du portefeulfls tires. Les titres monétaires sont enregistrés pour leur valeur d’achat, coupon cournt inclus,

La différence enira e prix d'acquisition et le prix de remboursement est amortie sur la durde de via résiduela des
titres. La méthode acluariells est appliquée pour les tires monétaires el obfigataires A lexception des titrisations st
des obiigations struclurées pour lesqueties la méthode linéeire est appliquée.

Les titres de placament ne sinscrivani pes dans une siralégie da couvesturs dannent ey & dépréclation dés fors que
leur valeur de marché est Inférleura & leur valeur complable. Cetle dépréciation est constatée en comple da résulta,
en produit net bancaire sauf en cas de rsque de défalllance avéré de la conlrepartie ol les dépréciations sont alors
inscrites en « coft du Asque ».

Les plus-values atanles ne sont pas comptabllisées.

Jlires d'investissement

Les titres inscrils en lires d'investissament sont adossés soil 4 des ressources longues affectées au financement de
ces tilres soit & des Instrumenis de couvarlure da taux. Les ressources adcasables peuvent comprendre des fonds
propres dans [a Imite des fonds propres disponiblas aprés déduction dea parficipations, des créences subordonnées
et des aulres valeurs immobilisées, Ls rdgle d’amortissement de la diférence antre Is prix d'acquisition et la prix de
remboursement sl [dentique & celle appligude pour les iitres de placement, Les molns-vahues Iatentes ressorant de
la différence enire la valaur compiable et le prix de marché ne font pas Pobjet d'un provisionnement. Seul le risque de
défeMance de l'émetleur des litres peut donner lieu & conslilution d'uns dépraciation, Celle dépréciation est constalde
en comple de résullal, dans fa nibrigue « cot du risque ».

¥ a
Relévanl de lactivité de poriafautiie les investissements réalisés de facon régulidre avec pour seul objactif d'en retirer
un gain en capital & moyen terms, sans intention d'investir durablemenl dans le développemant du fonds de
commerce de la sociélé ématirice. I s'aglt nolamment des lilres détenus dans le cadre de lactivild de capital-
développement. Les lilres da lactivitd de portafeuilla sont complabitisés a Ia valaur la plus bassa entre lsur colt
d'acquisition et leur valeur d'utifits.
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Titres donnés en pension
Les lives donnés en penslon livrée sont conservés & Factif du bilan et sonl traités suivant les régles propres au
portefeullle auquel lis appariiannent. La dette du cessionnalre est enregisirée au passif.

Titres de participation, parts dans les entreprises liées ot autres titras détenus a long terme

KL(( ! . ang las repfises liées

Les titres da participation et parls dans les entreprises Hiéas sont constitués d'acticns el de velours assimildes dont la
possession durable est estimée utiie au développement de I'entreprise ot qui permatient d'exercer une Influence
notable sur |a soclélé émettrice ou d'en assurer le contrdle. Cetle Influsnce st présumés pour un pourcentage de
conirdle supérieur ou égal 4 10 %.

Les titres de padicipation et parts dans les entreprises lides sont complabiisés 4 la valeur Ia plus besse entre la valeur
d'acquisition et la vateur d'ulilité.

1
Les « autres bires délenus & long terme » sont des acllons ou des valeurs assimilées qui sont détenues dans
lintention de favoriser e développement de relations professionnalies durables en créant un lien privitégié avec
T'antreprise dmetirice mais sans Influenca dans la gestion de cetle demidrs, en ralson de la fablesse des drolts de
vote lids a ces tires.
Les aulres filres déienus 4 long lerme sont complabilisés & leur valeur ia plus basse entre la valsur d'mequisition el la
valgur d'utiitd.

Immobllisations

Les Immobilisations figurent au cott hislorque, diminué des amorliissements cumulés. Les amortiasemants sont
pratlqués sur la moda linéaira,

Conformément au réglement ANC n® 2014-03 relalf sux ragles d'amortissement el de dépréciation des aclifs, les
principaux composants des construclions sont isolés en complablilé et amortis sur leurs durdes d'uliisation
raspectivas. Les composanis et durées d'ameriissements sulvanis ont été ratenus :

Composant Durée d'amortissement

Gros cauvre immeubles de direction ; 50 ans
Agences : 25 ans

Clos et couverts 25 ans

Lots techniques 20 ans

Agencements 3a10ans

En apptication du réglament n" 2014-03 de FAulorité des Normes Comptablas relatil 4 la définiion, |a comptabilisation
el Févaluation des actifs, les frals d’acquisition des immobHisations sont incorporés & la valeur d’enirde au biian de
Immobitisations.

La méthada préférentialle en matidre de comptabilisation des logiclals créds en inteme ast appliquéa. Alnsl, toulas les
dépenses de logiclels survenues eprés ls début du processus de producticn (analyse déialiiée, développament,
receiies, documentation) sonl immobiisées; les dépenses ne rdpondant pes aux conditions d'activation (sl
nolamment les dépenses d'étude préalable et d'analyse fonclicnnelle) sont quant & elles complabilisées en charges.

Les immabiisations non amortissables font I'chjet d'un lesi de dépréciation au moins une fols par an. En cas da perle
de valsur, une dépréciation est constatée en compta de résultat, dans la rubrique «Dotations aux amorlissements ol
aux dépréciations des immobilisalions incorporelles st corporalless. En particuller, le mall généré par une opération da
fusion ou assimilée subll una dépréciation lorsqua Ia valeur aciuelle d'un sclif sous-jacent auquel une quole-part du
mail a &é affectée davient inférieure & la valeur complable de Facllf précitd, majoréa de la quote-part de I'actif
affeciée.

CREDIT MUTUEL ARKEA Comples globalisés du 31 décembre 2015 L]
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Conversion des comptes en devisas

Conformément aux dispositions édiciées par le rigiament ANC 2014-07, les &léments d'actif, do passif et les
engagements hors-bilan de change au complant exprimés en devises sont évalués au cours de change au complant
en vigueur a la cldlure ds l'axercice. Les engagemsnts de changa & tesme sulvent la mame rigle.

Provislons

Des provisions sont constituées en vue de couvrir des risques ou charges clalrement identifiés et mesurables. Les
provisions non liées & des opéralions bancalres sont canstituées conformément au rdglament ANC 2014-03 : elles
sont subordonnéas & l'existence d'une obligation a f'égard des tiars sans contrepartia future.

S QUSINaNIS SOCISLIX
Crédit Mutuel Arkda applique Ia recommandation ANC n"2013-02 du 7 novembre 2013 relative aux rigles da
comptabilisation sl d'dvaluation des engagsments de ratralte et avaniages similaires.

Les régimes de retraile peuveni 8tre des régimes A colisations définles ou das régimes & presiations définies. Les
régimes & colisations définies ne comportent aucun engagement de Ia soclété sur je niveay de prestallons foumies.
Les cotisations verséas constitvent une charga da I'exercice, enregisirée dans Ia rubrique « fraia de personnels ». Les
régimes 4 prestations définles désignent des régimes pour lesquels Ia sociélé s'est engagée 4 assurer un montant cu
un niveau de prestation.

Pour les régimes & presiations définias, las écaris actuariels sont conslatés immédisiemant dans le comple de résuliat
de I'exercica.

Cel engagement constitua un rdsque A moyen ou long terme. Las engagements en matidse de refraite qui ne reldvent
pas des régimes A colisations définles sont inlégralement provisionnés dans Ia fubrique du bilsn « provisions ». Les
indemnités da fin de caniire et les médailas du travall sont également enregisirdes & ce méma poste.

La provision pour engagements da reiraile est évalués selon la méthode das unités de cradit projelées et ant comple
d'hypothéses démographiques, de taux de rolation des affectifs, d’augmentations des salaires, de taux d'actualisaiion
et d'inflation. En particulier, les calculs réalisés intdgrant un (aux d'actuntisation de 2.10%. Ce laux ast déterminé en
référence & Iindice IBoxx comporale AA 10+ eurczone basé sur des obligations privées. Les calculs intdgrani
égalemant un taux de rolation des effectifs compris entre 0.73 % at 5.70 % el un laux de revalorisation des salaires
net d'inflation compris enlre 1.52 % et 2.50 %. Les engagements sont évaluds sur la bese des lables da mortalié
THOD-02 el TFD0-02 pour la phase da constitution de l'engagement et des tables da morlaitd TGHOS at TGFOS5 pour
la phase de restilution des rentes.

v
Il est fsil application du réglement ANC n°®2014.07 ralalif & la complsebiiisation des comples et plans épargne
{cgement.

La provision épargne-logement est destinda & couvrir les risques lids & ;

- 'engagement d'aciroyer des prits habifat aux souscripleurs des comples at plans d'épargne-logement 4 un taux
réglementé potentiellernent inférieur aux conditions da marché du moment,

- l'chilgation da rémunérer pour una durée indélemmninée I'dpargne colleciée en plans épargne-logemant & un taux
d'intérét fixé & louverture du contrat (laux pouvant s'avérer supérisur aux futures conditions de marché),

Cetie provision est calculée par généralion de plans d'épargne-logement {les PEL de mame taux A Pouveriura
cansiuant une généralion) d'une part, el pour 'ensemble des comples d'épargne-iogement {qui constitue una saule
et méme génération) d'aulre par, sans compensalion enira les engagements refalifs & des géndrations différentes.
Les engagements sont dtablis & pariir d'un medéle prenant an compte nolemment :

- les observations hisloriques des comportements des souscripleurs,

= la courba des taux et une modélisation stochastique de ses dvolulions

CREDIT MUTUEL ARKEA Comptes globa¥sés du 31 décembra 2015 T
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Fonds pour risques bancaires généraux

En application du réglemant n* 90-02 du Comilé da la réglementation bancalre et financidre, les organismes du
périméire des comptes globalisés de Crédil Mutuel Arkés ont constitud un fonds pour risquas hencalres générau,

Les dolations ou reprises sont portées au niveau du comple de résuitat dans la rubrique « dolations/reprises de FRBG
et provisions réglementéess.

Opérations sur Instruments financiars  terme

Les opdralions sonl complabilisées conformément aux dispositions des réglaments n® 88-02, 90-15, §2.04, de
lnstruction n® 84-04 du Comité de !a réglemeniation bancaira et financidre et du raglement n* 2002-01 du Comii4 de
Ia rdglementation complable.

Les engagemenis sur les instruments financiers & terme sont porlés sur une ligne du hors-bian pour leur valeur
nominale. Ce montant ne constitue qu'une indication du volume d’opérations en cours A la citura st ne rafidte pas les
risgues de marché attachés 4 ces instrumenls. La juste valour des Instruments financiers ast délerminga par référence
4 une veleur de marché ou par application de madales d'évaluation généralsment admis. Les swaps de iaux sont
notamment évalués suivant la méthode « zéro coupon ».

Marchés organisés

Les contrats de marché & terme sont rédvaluds & chaque amdté A leur valeur de marché. Pour les opérations de
couverlure, les gains et les peries rdalisés sont comptabiisés en comple de résultat symétriquement &
l'enregistrement des charges et produils relalifs & Félément couvert, Pour les posilions Isolées, les gains ef [es paries
lids & ke réévaluation sont portés diractement au compte de résultal.

Marchés de grd & gré

Les conlrals d'échange ds taux d'intérdt {sweps) et las accords de taux fulurs (FRA) donnent liew & un calcul dintérits
prorala temparis sur leur duréa da référence. Les charges et produlls sur un méme contrat sont enregistréa pour leur
monlant nat.

Pour les conirals opticnnels (cap, fioor, collar), les primes et les Inténls courus sont comnplabilisés en résullal prorata
temporis.

Les moins-values lalentes consialées sur les pasitions isolées sonl couvertes par une provision.

Sur les swaps de change, le différentis! da change est complabiiisd en résultat & chague date d'arraté,
Pour las opllons de change, les pius ou moins-valuas lalentes sont constalées en résultal. A I'échdance, I'exercice de
l'option se traduit par une opération d'achal ou de ventes de devisss.

Charges et produits exceptionnels

Ces rubriques snregistrent les éléments & caractére exiraordinaira, non Hés & I'activité couranta.

CREDIT MUTUEL ARKEA Camplas globalisés du 31 décembre 2015 8
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INFORMATIONS SUR LES POSTES DU BILAN, DU HORS-BILAN
ET COMPTE DE RESULTAT

Note 1. Caisses, Banques Centrales

En miers d'suros
U015 NNz2014

Caisse 137 528 143210

Bangues centrales 19054 219 1176 184

TOTAL 2031748 1319 283
Note 2. Effets publics et valeurs assimilées

8018 3122084

Placement Investisaemem Tolal Placememt InvestUssement Tutad

Thres délenus {valeur brute) armon 50225 2180238 4832021 69380 4701381

Créances rattachées 5 008 553 8481 25201 2060 28191

TOTAL BRUT 3776 821 50778 2838 609 4857222 72350 4729572

Dépréciations 2283 2283 0

TOTAL NET 2779204 60778 3830 082 4657 222 72350 4720672

Pius o1 mains-vaiues latenten 10008 1917 11623 8628 1538 12228

Différance entre prix ¢ #t peix do 486 1523 45359 33 678 1903 5 682

En 2015, aucun transfert n'a été opéré des titres de placement vers les titres d'investissament et Il n'y a pas eu da cession da titres
dinvestissement avant échéance. Tous les titres sont cotés.

Note 3. Créances sur les établissements de crédit

NN22015 MN2A04
- Avue Alerme Total Aviie Aterme Totad
Comples ondinaires 140 618 140618 189 203 169 203
Préts, valeurs regues en persion 20 302 994 20 302 994 18378 345 18378 45
Créancas ratischiées ° 81445 81445 F 106 031 108 060
TOTAL 440 818 20384 439 20 525 057 199 322 12484 376 10 683 638
Actifs subordonnés

En miliars ¢'euros
111212015 M22018
Créances sur ies établissaments de cridi 226 041 238268

CREDIT MUTUEL ARKEA Comptes globalisés du 31 décembre 2015 9
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Note 4, Opérations avec la clientéle Actif

1122018 322014
Créances commerciales 5421 8095
Créances rattechées
Prits of cridits ) 27 273045 25420 165
Créances raltachées 241683 31841
Camptas ordinalres 440830 413318
Créances raftschiées 7603 7817
Créances doutavass 660 076 655 044
Créances rattachées 79725 221
Dépriciations 420 458 -419 093
TOTAL 28073 287 26 195 908

Les créances éligibles a la Banque de France pour le compte de Crédit Mutuel Arkéa s'élévent a 2 205 219 milliers d'euros au 3112/2015,

Risque Crédit :

Le taux de co sur les créd douteuses s'éléve & 57,71% en 2015 contre 57,55% en 2014, Par rapport au total des créances, la taux de
couverture est de 1,54% en 2015 contre 1,57% en 2014,

Ventilation des encours par typa de contrepartie :

En millons d'euros
Total crdances Encours douteux Encours douteux compromls
3919212018 MNU2014 Mi272015 311212004 3111212015 11272014
Particullers brut 17 968 18623 12 102 19 100
dépréciation 134 22 55 51 78 B
nat 17 834 18 401 57 51 a1 a8
Entrepraneurs Individusis brut 4456 am 5¢ 54 122 120
dépréclation -108 104 -18 -19 -20 -85
nat 4151 4167 2 5 a2 4
Enireprises brut 5158 4u19 120 129 225 204
dépréclation 109 -102 -8 54 -150 138
nat 4950 a727 n 5 7% [
Autres brut 930 902 0 1 1 1
déprécation “a u] o 0 -1 -1
nel 028 w1 o 1 0 0
TOTAL 003 25198 164 162 158 147
Les encours de crédit relévent de la zone France.
Dépriciations et provisions sur le risque crédit constituées sur les pérati avec la clientéle :
En millers d'suras
311212014 Dotatlons Reprises 3us2r2018
Dépréciations déduiles de Pactif 419093 2178 437 430 496
Provisions inscrites au passlf s 2697 +1208 5267
au {lire dos engagemenis par signaturs 3775 2607 ~1208 5267
TOTAL 422 088 26473 -5 579 43762
CREDIT MUTUEL ARKEA Comptes globalisés du 31 décembre 2015 10
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Note 5. Obligations et autres titres 3 revenu fixe

En miliers eurns
122018 11272084
Transaction Placement Invest, Tota) Transaclion Plscemant lrvest. Total

Thres délenus (valeur brute) 5147 370 224 022 5372 302 4201 488 264 077 4486 385
Créances rattachiées 45720 1198 46928 30870 1227 32103
TOTAL BRUT 0 £193 098 226 130 5419 228 ] 4232384 268 104 4438488
Dipréciations 12427 -8 12435 18 083 -4 18 097
TOTAL NET ° 5180 671 228 122 5406793 [ a2t 266 090 4480371
Pius ot moina-values istentes 1088 are sae2 se70 7708 12458
Diftérance entre prix
d'acquisiion et prix de
remboursement 1608 498 62308 29 608 408 90 186
La part des titres colés est de 66% pour 2015 contre 57% en 2014,
Note 6. Participations, autres titres détenus a long terme et parts dans les entreprises liées

En miliers d'suroy

NL2A2014 Auvgmentation Diminution 311212015

Participations
Valow brute 65304 19683 27780 57 268
Dépréclationn 4904 A7 ae17 <304
Valewr nstte 60490 19648 23171 58 965
Autres titres détenus & lang terme
Vatew brute a7 16 384 -10 55401
Dépréciations -1609 877 2 2484
Valeur natts 35528 17 487 8 53007
Entraprises lidas
Valew brute 3203353 818727 240 472 3671608
Dépréciations 210 82 [\ 8727 -202 235
Valew neite 30682391 e 727 231748 2469 372

Le montant des participations et des parts dans les entreprises lidées détenues dans les établissements de crédit s'éléve a 1 518 620 milliers
d'euros.

ll n'y a pas de titres colés dans le portefeullle participations et parls dans les entreprises lides.

La parl du portefeullle évaluée d'aprés la situation nette s'éléve respectivement & 67,24% pour les participations et  58,13% pour les entreprises
liges. Les aulres tilres sont évalués 4 leur valeur économiqus.
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Liste des fillales et participations :

En milier d'sums
Résultat du
Ddncminstlon, sdrease des socibtés paet d::::: Capitaux propres dernler axsrcice
_clos
RENSEIGNEMENTS DETAILLES SUR CHAQUE TITRE DONT LA VALEUR BRUTE EXCEDE 1 % DU CAPITAL
1. FILIALES (SOCIETES DETENUES A PLUS DE 50 % )
ARKEA BANQUE ENTREPRISES ET INSTITUTIONNELS
Allée Louis Lichou - 29480 LE RELECO-KERHUON / BREST 220000 335 208 58124
ARKEA BANKING SERVICES
Placa de la pyramide - Tour Ariane La défensa - 82800 PUTEAUX §E 500 29525 2827
ARKEA CAPITAL INVESTISSEMENT
1, rue Lois Lichou - 23480 LE RELECQ-KERHUON / BREST o000 jenax LRI
ARKEA CAPITAL PARTENAIRE
1, rue Louis Lichoy - 29480 LE RELECQ-KERHUON / BREST 200 000 201558 HH
ARKEA CREDIT BAIL
255, rue de Saint Malo - 35000 RENNES Zli3zs g31iz5 g
ARKEA FONCIERE
1, rue Louis Lichou - 20480 LE RELECQ KERHUON / BREST 53210 X 2953
ARKEA HOME LOANS SFH
1, rue Louis Lichou - 28480 LE RELECQ-KERHUON / BREST 40000 42010 690
ARKEA PUBLIC SECTOR SCF
1, rus Louis Lichou - 29480 LE RELECQ-KERHUON / BREST wled e 2
COMPAGNIE EUROPEENNE D'OPERATIONS IMMOBILIERES
1, rue Louis Lichou - 20480 LE RELECQ-KERHUON / BREST 28835 2,703 28125
CREDIT FONCIER ET COMMUNAL D'ALSACE ET DE LORRAINE BANQUE
1, rua Déme 8P 102 - 67000 STRASBOURG 5503 e lis 8752
FEDERAL EQUIPEMENTS
1, fue Louis Lichou - 29480 LE RELECQ KERHUON / BREST (32883 13259 27
FINANCO
335, rue Antoine de Saint - Exupéry - 29480 GUIPAVAS S2.000 Lie<) 2
LEASECOM
35, quai André Citrodn - 75015 Paris thlexs] 43 gai
ARKEA BOURSE RETAIL
1, 1ue Lovis Lichou - 20480 LE RELECQ KERHUON / BREST 3160 5521 i
MONEXT
Tour Egée 17 Avenu de [Arche - 32671 COURBEVOIE 02,588 SS1s 753
SOCIETE GIVILE IMMOBILIERE INTERFEDERALE (1) e . -
14, Boulevard Poissonire - 75009 PARIS CEDEX Al W U
2. PARTICIPATIONS ! ENTREPRISES LIEES (DETENUES ENTRE 10 % ET
50%)
CAISSE CENTRALE DU CREDIT MUTUEL
88-90, rue Cardinel - 75847 PARIS CEDEX 17 251125 429087 et
PRIMONIAL HOLDING -
CREDIT MUTUEL ARKEA Comptes globalisés du 31 décembre 2015 12
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Opérations avec les entreprises llées et les panticipations :

En milllers d'suroe
Participations el enireprises liées Fillales
111272018 3111272014 3122015 NAIE
RENSEIGNEMENTS DETAILLES SUR CHAQUE TITRE DONT LA VALEUR BRUTE EXCEDE 1 % DU CAPITAL
ACTIF
CAPITAL DETENU 20 100 81767 2178840 1850 922
AUTRES EMPLOIS
De garantie 0 30 000 242481 210492
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES L 50 150 903 480 958 942
ENGAGEMENTS RECUS
De financement
Do garantie 3Mga1e 213 452
TOTAL ENGAGEMENTS RECUS [ [} 348611 71492

Au 31/12/2015, aucune transaction significative et n'ayant pas élé conclue aux conditions normales de marché n'a &té effectuée entre
I'établissement bancaire Crédit Mulue! Arkéa et des parties liées,

Note 7. Autres actifs

En millers Jsuros

AtH22015 311212014
Etat 220871 99675
Prime épargne-logemenl w77 35474
Impéts diffdrés acilfy 49 244 518691
Opérations suwr titres 411 11 884
Primes varsées sur Instruments conditionnals achetés 21759 10841
Dépits da garantie versés 832517 753003
Aulres débiteurs divers 003 28214
TOTAL 985 159 230 852
Note 8. Comptes de régularisation - Actif
En milliers d'suroa
3iMzr018 11212014
Valeurs 4 fencaissement 434033 e
Comptes d'sjustement 4090 30
Primes dmission TCN et B 17 842 21182
Charges conalaides d'avance 74 980 razor
Produlls & recavoir 208 220 284 436
Complas de régularisation divers 33144 28744
TOTAL B&0 415 738 170
CREDIT MUTUEL ARKEA Comptes globalisés du 31 déc 2015 13
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Note 9. Dettes envers les établissements de crédit

En miliers d'suros
NMH22015 hzona
Avie Aterme Total Avue Aterme Totat
Comples ordinaires 4455 831 [} 4455 881 4201125 4201 125
Emprunts et valeurs donnéen en pensicn 17 491002 17 401 002 14393012 14393912
Thres donnés en penaion bvrée 550 978 £50 978 447 049 447 040
Dstina rattachbes 208 162233 152 440 270 109 093 169 372
TOTAL 4456 087 18194 212 22 650 299 4201 404 15010 054 19211 488
Note 10. Opérations avec la clientéle - Passif
En milliers d'euros
1122095 Ni2120t4
Ave Alsrme Totsl Avue Aterme Total
Comptes d'épargne & régime spécial 11 685 666 4809283 16454 249 11 648 268 4352728 16 000 950
Dsties rattachées sur comples d'dpargne o [1] [} 0
Comptes ordinsires 8084722 8884722 6040902 6 940 002
Complas & terme # emprnts 4561245 4561245 4201054 4201854
Dattes rettachées 2401 3203 25 823 1989 5797 e
TOTAL 10 552 788 9403721 27958 518 17 591 963 8530 179 25181 348
Note 11, Dettes représentées par un titre
En milliers Teuros
22018 M/12120%4
Principsl Deties rattachées Total Principal Dattes rattachées Tots)
Bons de caisse 0987 1286 2121 23498 1602 25100
Titres du merché ol liras de cré: 2 3170303 25255 3201588 3848 894 28051 3874045
Emprunts obbgataies 4048893 148 087 096 980 4874 400 135555 4800 855
TOTAL B 148213 174 829 5319349 8544 792 185 208 2710 000
CREDIT MUTUEL ARKEA Comptes globalisés du 31 décembra 2015
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Emprunts obligataires

En milliers deuros
Date d'émission Montan{ Type Durée sn annies Taux
17/06/2005 100 000 Obligations internationales 15 Taux indexé
25/11/2005 50 000 Obligations intemationales 15 Taux indexé
25/11/2005 80 000 Obligations interationales 15 Taux indexé
15/05/2006 28000 Obligations internationales 10 0.2%
19/07/2006 564 000 Obligations intemationales 10 Euribor 3 mois +0.2
12/12/2006 42 500 Obligations internationales 10 cms10
16/02/2007 35 000 Obligations intemationales 15 Taux indexé
02/04/2007 50 000 Obligations internationales 15 Taux indexé
04/06/2007 50 000 Obligations intemationales 15 Taux indexé
11/06/2007 100 000 Obligations intemationales 15 Taux indexé
28/06/2007 1430 000 Obligations internationales 10 5%
05/11/2007 30 000 Obligations intemationales 14 Taux indexé
2812/2007 119 000 Obligations intemationales 10 cms10
07/05/2008 30 000 Obligations intemationales 10 cms10 +0.55
13/06/2008 12 000 Obligalions internationales 10 56 %
02/11/2009 78 276 Obligations intemationales 8 4.7 %
19/07/2010 142711 Obligations internationales 8 41%
04/08/2010 11 000 Obligations intemnationales 12 4.6475 %
11/02/2011 25000 Obligations internationales S Euribor & mois +1.23
15/03/2011 100 000 Obligations intemationales 10 5%
15/04/2011 50 000 Obligations internationales 10 Tauxindexé
29/04/2011 117 796 Obligations internationales 6 4.1 %
12/08/2011 22 000 Obligations internationales 18 Euribor 3 mois +1.55
3110/2011 40 000 Obligations internationales 20 Euribor 3 mois +2.243
02/03/2012 136 610 Obligations intemationales 8 4.5%
23/01/2012 750 000 Obligations internationales 5 4.5%
25/01/2013 105 000 Obligations intemationales 3,25 Euribor 3 mois +0.03
08/07/2013 150 000 Obligations Intemationales 3 Euribor 3 mois +0.07
26/01/2015 500 000 Obligations internationales 8 0,01
Total 4940 083
Note 12, Autres passifs
En mifliers d'suros
/1212015 311212014
Primes regues sur Insirumants condltionnala vendus 21024 10 B48
Dépdla de garanilie ragua sur instruments financlers 582 892 811842
Etat 13110t §8 080
Impbits diférés passifs 229 382
Rémundrations dues au personnel 58 806 Ja782
Charges socisles 20 388 44 980
Versernants sur titres restant & sffeciuesr 212514 104 508
Divera 50 200 28731
TOTAL 1065952 837 838
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Note 13. Comptes de réguiarisation -

Passif

En milliers d’eurcs

3th2201s8 12014
Comples indi aur de 7 281 358 020
Produlta consinlés d'svance Ra 478 75819
Charges A payor 209 120 238 387
Comptes d'ajustemant ae83 €184
Comples de réguiarisalion divers $8 575 39 a5
TOTAL 251 128 1018 029
Note 14, Provisions
En miliers d'surns
3M2014  Dotatlons t:;n':::) R';’:;:":";’" M22018
Provisions pow risquas d' des 9 par sig arns 2897 +1205 §2a7
Provisions épargne-ogemaent 0851 8293 L2 77}
Autres provisions 20225 3475 418 3537 10747
TOTAL 53 589 12 485 418 4742 €0 858
Variallon mml 7307
Ventilation de la varlation nette des provislons :
32018 Mit212014
Prodult net bancalrs 68715 705
Charges générales T explolation ~776 430
Co0l du daque 1493 -280
Impat sur les sociétés -285 4585
TOTAL 7307 -2009
Provislons pour risques sur engagements au titre des comptes et plans épargne-logement :
Comples et plans épargna-logement sur la phase épargne : encours et provisions
£ miliers Teuros
2018 2014
Encours Frovislons Encours Provisions
Pians épargne-logement 4403980 34 385 ag1aan 26508
Anciennsté de molns de 4 ans 2412303 6282 1837833 2499
Ancienneté de 4 & 10 ans 101383t 5064 090 956 3289
Anciennieté da plus de 10 ans 978 055 209 1078044 20720
Comptes épargre-ogemant @81 742 1 730883 am|
TOTAL 5085 750 34368 4645496 27 128
Crédils en vie octroyés au titre des comptes et plans épargne-logement : encours et provisions
€n mifiers Sourns
MH22015 212014
_En:nura Provisions Encoura Provisions
?lans épargne-iogement 13338 60 21143 100
“omptes épargne-logemont 121 965 1418 182 238 2318
TOTAL 135 303 1478 203379 2428
‘REDIT MUTUEL ARKEA Comptes globalisés du 31 décembre 2015
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Note 15. Dettes subordonnées

En mikiers d'suros
::;-ﬂ:::::mnu- roprésantant au moins 10 % du tolal des deties | Devise Tom centance ::'::":;_ :::xm_
__dination mani antleipd
Thres super subordonnés 7314 EURO CMS10 + 0,10 Indélerminée Tier 1 Capital oul
Tres suboronnis 300 000 EURO 675% 18/0872018 Lowsr Ter 2 Non
Dettos rattachées 8345
TOTAL 403 699
Note 186. Capitaux propres hors FRBG
En millara dourcs
Début d'sxercice rh:::::l::ko :‘T::::I:‘-“ Fin d'sxercice
précédent
CAPITAL 2211473 14281 2 197 182
PRIME DEMISSION 5438 5438
TOTAL RESERVES 1912717 131 208 2043926
Réserva légale 353964 25511 379475
Ré 1 o 1409713 105 898 1605412
Réserves plus-values i long tems o o
Autres résarves 59040 59 040
PROVISIONS REGLEMENTEES 4525 4525
REPORT A NOUVEAL 23609 7 408 18201
RESULTAT DE LEXERCICE 164 713 -164 713 180008 160 069
TOTAL 4122478 -40 812 145778 442730

Le capital est composé de parts A pour 27 326 milliers d'euros, da pans B pour 2 133 603 miliiers d'suros, de parts C pour 36 252 milliers d'euros.

Note 17. Opérations avec les établissements du réseau

En mitliers dsuros

3122018 111212014

Cré sur les établi du réseau 800 657 511499

dwe 70876 8607

4 terme 520791 502 892

Deltes sur las établissements du réseay 4% 304 515363

e 30 488 33144

4 lerme 12818 18819
CREDIT MUTUEL ARKEA Comples globalisés du 31 décembre 2015
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Note 18. Ventilation de certains actifs / passifs selon leur durée résiduelle

En mitiera daurns
Dattes o1

D<3 mois 3M<D<tan 1an<D<Sans D>Sans créances Total
Iattachdes

ACTIF ——

Créances sur élablissements de crédit 2375 686 5017 623 443177 2017 148 81445 20525 057
Ave 140 618 140 018
Sterme 2235040 5017 623 4433177 8617 148 81445 20384 439

Créances sur la clientdle 1560 084 2279724 7489051 16 703 682 31788 28073 267
crdances commerclales §5853 5553
autras concoun 4 le cllentéle 1105150 2219724 7489 051 16703862 1"} 24183 27 601750
comples ordinaires débleurs 458 361 7600 485 084

Obiigations o autres thres & revenu fixe 645483 1350 028 2054 451 1309 025 48926 5408 793

PASSIF

Dettes envers les dtabliasements de crédi 4773014 1880 591 4632244 11212010 152 440 22 650 209
Avue 4455 831 208 4456 087
Aterme 317133 1860 591 4032244 11212010 152233 18 184 212

[ o vy auw vic joa PR T 35 803 11481570
dvue 6884 722 2401 6887 123
dterme 1769263 2144239 612 168 29575 33203 4504 448

Detiea représenides par uri litrs 840109 1083912 4037 678 1174 018 174620 8319 841
bona de ceisse 8141 2147 8698 148 087 168 074
ttrna du marché | ot ltiros o cré 015963 1061 265 ez 483 188 610 1206 3177019
emprunts sbiigatalres 25 000 889 500 3048303 983 000 25255 4074 148

{*) dont préts subordonnés & durde indélerminde de 140 000 miliers dewos

Note 19. Actifs et passifs en devises

Les actifs et passifs en devises s'¢lévent respectivement au 31 décembre 2015 a 39 417 milliers d'euros et 221 287 milllers d'suros,
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Note 20. Engagements de I'activité bancaire

En miliars Tovros
NH22018 1212014

Engagements donnée.
Engagemants de finsncemant 4114017 3782572
en laveur dea élablissements de créd! 056 848 943 350
on favaur de la clienidle J157 228 2849 222
Engagaments de garantie 1350235 1200022
J'ordre d'étabissemants de crédit 392218 88 390
d'ordre de la cllenidla 958 117 1203 632
Engagements sur ltres 5452 T 448
suires engagementa donnés 5452 7445

Engagements regus

Engagemanits de financament 8 500 825 T 754 427
regus des diabissemants de crédr 8500825 T754 427
Engagemants de geranils 650 810 550 554
Tecus des #abizsements de crédil 850 810 550 564
Engsgemants sur lires 68755 55 848
auires engagemants regus 88 755 55 843

Les engagements de financement donnés comprennent l'avance de trésorerie faite a la CRH afin d"

de 50,5 milllons d'euros.

Ventilation des actifs remis en garantie de passif :

son fonctionr t pour un montant

£n miflers d'surca

It22018

Banque de France 9407 625

Calasa des Dépdls ot Consignations 9782337

Banqus Europdenne dinvoslissement 681297

Arkéas Home Loans SFH 5692 755

Calsse de Refinancement de rHabitat 130 758

Sockté de Financement de [Economés Francalse 0

TOTAL 18043 772
CREDIT MUTUEL ARKEA Comptes globalisés du 31 décembre 2015
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Note 21, Opérations sur instruments financiers 3 terme

Valeur nominale des contrats ;

Par nature
En millers deurcs
3122015 2014
Opirations Auires Opérations Autres
de couverture opérations Total da couverturs opérations Tolal
OPERATIONS FERMES
Opérations aur marchés organisés
Opirations du gré & gré
swaps da taux 38244 145 38244145 31 924 387 31924 387
OPERATIONS CONDITIONNELLES
Opédrations de gré & gré
Contrats de laux plancher/plafond
achetés 3408 198 3405 196 I 3y
vendus 2572007 2572007 2354848 2384 842
Oplicns de taux, change el autres.
schelées 26 222 028 609 805 o 609 805
vanduss 912228 P12228 599 805 500 B80S
TOTAL 46 148 803 [} 48 140 605 39229822 ] 38 229 B22
Par durée restant 4 courir
En miliers deuros
Ithanos
-de1an +1an-Sans +5ans Total
INSTRUMENTS DE TAUX
Marché de gré & gré
Swapa de laux 8872 483 12518 508 16 855 156 38244 145
Contrats de taux plancher / plafand 1200170 2374 2480721 8070 202
Autres eptions 1085027 720 031 10199 1834 257
TOTAL 11681 15619 348 19355075 46 148 605
Justa valeur
En millers d'suros
122015 MMYM4
INSTRUMENTS DE TAUX 255 bas§ 244 938
AUTRES OPTIONS 10 . 10
Note 22. Intéréts, produits et charges assimilés
£n milkers Seurns
22015 311212014
Produits Charges Prodults Charges
Opérations avec les #t: de crédht (%) 768 604 =902 543 768 024 -B07 891
Opérations avec Ia clientdls BW 772 <212 808 8702337 =333 441
Obligations ef autres titres 4 revenu fize 9503 -232 160 50836 -278 258
Aultes ophrations 2238 -20 1849 325
TOTAL 1710 495 ~1 447 329 1791730 ~1479 793
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Note 23. Revenus des titres a revenu variable

En mitlers Teuros

272015 It22014

Actions st sutres Lires & revenu variable 230 2204

Participations st autres titres détenus 4 long terme 141 2

Parts dans les sniteprisos libes 144 103 134 357

TOTAL 147931 138 842
Note 24. Commissions

En miliers d'eurcs

122015 NA2N4

Produits Charges Prodults Charges

Opé avac les dtabk de orédit 223 =496 2127 482

Opérations avec la cilenidle 58281 )l 37888 0

Opérations zur ilires 1400 =1287 1061 -1897

Opérations de chenge 409 -2 34 -

Opérations sur hors-bilan S404 22244 a47a -1

Prestalions de services financlers 96 181 =31 878 371585 30 393

TOTAL 468 101 -58 170 421 494 -52217

La méthode alternative (étalement des commissions sur la duréa effective du crédt) est ulilisée pour la comptabilisation des commissions regues
et les colits marginaux de transaction entrant dans le champ d'application du réglament ANC 2014-07.

Note 25. Gains ou pertes sur opérations de portefeuille

Portefeuilles de négociation :

En mBlers d'suron

IMN22015 MH2zD14
Opérations sur titres de transaction 273 -M
Opéralions de change 2878 24
Opérations sur inslrumenis financiers & lerme [] 101
D2 (aux d'inidrét 0 1835
Divers o -4
TOTAL 3182 17
Portefeuilles de placement et assimilés :
En milisre d'suros
3111212015 MN2014
Opératlons sur titres de placement
Flus-values de cession 17284 10467
Moins-values de tassion -889 -77
Dotations aux dépréciations -4122 218
Roprises des dépréciations 10726 14838
TOTAL 23178 22 903
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Note 26. Charges générales d'exploitation

En miliers d'eurss
311272095 141272014

Esala da naseaceat
Impdly el laxes aiférentes «38 555 ~36 049
Autres Irale administratifs «246 200 =231
kmplis ot luxes -23407 ~30 568
Sarvices axtérieuts =381 000 277 011
Chargss refactutées 163 200 149 830
TOTAL ~-Ga4 890 475 483

Le « cradit d'impdt pour la compétitivité et I'emploi » (CICE) est comptabilisé en diminution des charges de personnel pour un montant de 8 561
milliers d'euros au 31 décembra 2015,

Le CICE a parmis d'assurer le développement de la société gréce 3 des investissements maitrisés, incluant des investissements d'innovations et
réglementaires,

Ventilation des effectifs du personnel salarlé

141212018 1212014

Effectifs moysns Parsonne) salarié Personnel salarié

Employss 220 2428
Cadros 3252 3218
TOTAL %582 5644

La rémunération glabale alloude aux membres du conseil d'administration est de 1057 milliers d'auros,
Le montant glabal des rémunérations versées au directeur général et aux directeurs généraux délégués s'éldve A 2 061 milliers d'euros,

Note 27. Coit du risque
En miliers d'euros
3111272015 Ith220%4
Dotations 17 N7 +117 300
Reprises ulilisées 25915 19255
CREANCES Repriaas davenues disponibles. 78711 80700
Récupération sur crdances amorlies 1308 1404
Crdances imécouvrables couvertes -29 517 -21158
Créancas lécouvrables non couvertes -§ 859 -5 581
Dotations -2 697 a2n
RISQUES HORS-BILAN  eprises utllsées [ e
Reprises devenues disponibles 1254 3154
TTRES Dotations 485 <3602
Reprises 5170 82388
PROVISIONS POUR AUTRES Dotations
RISQUES ET CHARGES Reprises
SOLDE «43 830 «40 807
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Note 28, Gains ou pertes sur actifs immobilisés

En miliers d'euros

aux Mol lues de des P lues de

dénré ddoréelatl A122018

o 508 a7 an

Participelions, sutres Uires détenus & kong lerme 4% a2 a9 w0028 10 681

Parta dans lea entreprises lides 2815 2572 83854 40111

Thtras dinvestissement e [

TOTAL -394 -29 394 T197 T4 053 50 386
Note 29. Impét sur les bénéfices

En mifiers ouros

IH22018 93212014

Chargs flacals courante hora apport dea fiiales inligrées -85 537 -32 480

Appart des fiBates inlégrbas 1268514 127 543

Créance de carry back

Charge liscale différde netts et divers -2 448 1743

TOTAL 28 529 48 808

Résuitat avanl impét, résultat exceptionnel et FRBG 148 504 108270

TAUX EFFECTIF -19,21% -42,84%

Les charges dimpd! sont supporides par los sociitds intégrées comme en I'absence diniégration fiscale,
Le report déficitalre su 31/12/2015 sst tolalement spuré,

Le taux effectif au 31 décembra 2015 s'analyse comme sult :

311122018 ANNM22014
Taux normal dimpdl (y compris les contributions) 38,00% 38,00%
Différences permanenies -39,81% «46,85%
Différerces temparaires 061% -1,71%
Impasitions aux taux réduits -2,68% 3,78%
Impaci situation déficitaire -467% -37,78%
Autres -8,43% 8,68%
TAUX EFFECTIF -18,21% -42,84%

Note 30. Implantation dans les Etats qui n'ont pas conclu de convention administrative avec la France
permettant P'accés aux renseignements bancaires dans le cadre de la lutte contre Ia fraude et Pévasion fiscale

Crédit Mutuel Arkéa n'est pas implanté dans des Etats ou teritoires non coopératifs selon I'arlicle 238-0 A du Code
Général des Impdts.

Note 31. Comptes consolidés

Le périmétre des comptes globalisés constitue la société mére pour I'établissement des comptes consolidés du groupe
Crédit Mutuel Arkéa.

Note 32. Rapport de Gestion

En application du réglement ANC 2014-07, le rapport de gestion est tenu a ia disposition du public & 'adresse
suivante :

Crédit Mutue! Arkéa
1, rue Louis Lichou
29480 Le Relecq-Kerhuon / BREST
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2.2. Comptes consolidés au 31 décembre 2015
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‘)_\ Crédit Mutuel

i ARKEA

Annexe

Comptes consolidés 31 décembre 2015

FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE

Crédit Mutuel Arkéa poursuit sur I'année 2015, sa dynamique de développement rentable. Le prodult net
bancaire progresse sensiblement et le codt du risque balsse, notamment sur le marché des entreprises.

Crédit Mutuel Arkéa affiche au 31 décembre 2015 un résultat net part du groupe de 296 milllons d’zuros, en
progreassion de 10% par rapport au 31 décembre 2014,

En termes de structure de bilan, Crédit Mutuel Arkéa continue d'afficher des fondamentaux solides, Les
ratios de solvabilité se situent aux meilleurs niveaux du marché.

la dynamique de développement du Groupe se traduit par l'entrée dans le périmétre de
consalidation d'’Arkéa Bourse Retail, société holding détenant prés de 100% les sociétés Fortuneo et
PraCapital, de Newport, société de co-lnvestissement dans Nexity, détenue majoritalrement par les
managers du groupe Nexity, et de Leetchi, société spécialisée dans les cagnottes en ligne et les solutions de
palement électroniques.
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NORMES COMPTABLES APPLIQUEES

En application du réglement européen 1606/2002 du 19 juillet 2002 sur l'application des normes
internationales, le groupe Crédit Mutuel Arkéa a établi ses documents de synthése au titre de I'exercice
clos le 31 décembre 2015 en conformité avec le référentiel IFRS (International Financial Reporting
Standards) tel qu'adopté dans I'Union Européenne et applicable 3 cette date. lis sont présentés selon la
recommandation 2013-04 de 'autorité des normes comptables (ANC}.

Au 31 décembra 2015, le Groupe applique les nouvelles normes entrées en vigueur au 1% janvier 2015,
lesquelles sont présentées dans [e tableau sulvant :

Date d'application:
Normes IAS ] IFRS Sujet coneané exertices ouverls
L
[pr iré .
IFRc :T’ZT::‘“& : cliv:: :u:n ;::::és publiques 01012015 La modification de 'année de reconnzissance dela
o (352 également unimpart non significatit sur fes
Dans |2 cadre de la procédure annuelle S
IAmiliorztions annuafles [d'améfioration des normes [FRS, ILASB 2 publié une
01.01.20 ILemitdes
2011-2013 érie 'amendements relatives & des nosmes déja L
ntes.
Par ailleurs, le Groupe n'a pas anticipé I'application des nouvelles normes et interprétations adoptées par
I'Union européenne lorsque Fapplication en 2015 n'est qu'optionnelle.
Dals T'spplication :
Rorews IAS | FRS Sulet concarnd sanrcices ouverla Comiquences de Papplication
deompisr g,
Amendements 4 I1AS 18 - L'objec das smandements ast de clarifier ot simpifier i
Cotsations des membras o |comptatilsalion des colsslons qul sont inddpendanies o 01012018 {Sansimpact
Dans la procidura annosls o andkoration
;’f;""“"‘“""m“" ot F1D. ::\Is'a-mu\em:m?uum OLOL2018 [Umikbes
|ges normes il exstantas.
Ca3 pmondements apportem des pricisions sur fa
corplabiisation des acquisifons dintiriis dans une entreprise
communa dont Faciiid est une entreprise Su Sers de 42 Noime
IFRS 3.
Amandemenss & IFRS 11 o e mm&mmgx_ 001208 [umides
10 pas en coniradicion ves b norme IFRS 11, Das
Informations requises pour les regroupemonts o enreprises
doivent fsire 'objel dune mention dans fennes.,
Cos smendement sppartent “und Csificaion Suf les Mmodes
damertissement scceptable”
Lt smendements & FIAS 18 précisent que les mithodes
;und:mlui IAS 18t IAS :.-;uinmmhwﬁmmw;l 01.01.2018 Fs"""""'
présomplon sur les immobsiisations Incorporeles peut dirs
refuide dans certaines circonstances,
:"""’m' Lo Ll qc:’wnmmm':mgmuhm 01012018 |Sans kmpact
18 gu & -3 1AS 41,
e Les mocsfications viont b (enfOrcer t Comante Sux e epmises
Initative :u:ﬁ ;:- de tare m’:. Jgement wﬂ:"‘” '::“"' . 01.01.20%8 Limithas
peshinmerhesies !umtmu;:\‘nmm:?mmu |
;’:f""“m”"‘ ..;’:%T%.w.nmimm.. 0012096  |umildes
ges normes oéh exstantes.
Amendements & IAS 77 L enblds uiser
FUsaten o1 ot e | e ot pot cones et | 0101208 [Swsiic
i dans des tes coentrepraes ¢l des
Siaxs financlers Individuels wg%“umm P ﬁuuus::i\im
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Principales normes non adoptées par 'Union Européenne au 31 décembre 2015
IF nts financi

Sous réserve de son adoption par Y'Union Européenne, la norme IFRS 9 devrait &tre d'application
obligatoire pour les exercices ouverts 4 compter du ler janvier 2018. A date, le groupe CM Arkéa n’a pas
I'intention d'appliquer cette norme par anticipation.

Le montant du spread de crédit émetteur étant jugé non significatif, le groupe CM Arkéa n’envisage pas de
comptabiliser, de maniére anticipée, cet élément en capitaux propres.

Consciente de I'enjeu stratégique et opérationnel que la norme IFRS 9 représente, la Direction du CM Arkéa
a identifié le projet IFRS 9 comme un projet majeur pour le Groupe et a fait le choix de débuter celui-ci au
1% semestre 2015,

Aprés les travaux d'analyse d'impacts, induits par IFRS 9 et réalisés en 2015, le groupe CM Arkéa planifie,
sur 2016 et 2017, I'évolution de ses systémes d'information ainsi que fa révision de tout ou partie de ses
processus d'organisation et de collecte d'informations,

| Prodults des activités ordinair des contra I 0

Sous réserve de son adoption par I'Union Européenne, la norme IFRS 15 devrait &tre d’application
obligatoire pour les exercices ouverts & compter du ler janvier 2018, A date, le groupe CM Arkéa n'a pas
I'intention d’appliquer cette norme par anticipation.

Cette norme définit les principes de la comptabilisation du chiffre d'affaires relatif aux contrats conclus
avec des clients & I'exception des contrats qui relévent des normes spécifiques notamment contrat de
locations, les contrats d'assurance et les instruments financlers.

Le Groupe est en cours d'étude des principaux impacts de cette nouvelle norme.

Les normes adoptées par Union européenne sont consultables sur le site internet de la Commission
européenne :
http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/las/index_fr.htm

CREDIT MUTUEL ARKEA Comples consolidés 31,12.2015 7
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PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D'EVALUATION

Utilisation de jugements et d’estimations dans la préparation des états financlers

La préparation des états financiers du Groupe exige la formulation d’hypothéses et la réalisation
d'estimations comportant des risques et incertitudes quant 3 leur réalisation dans le futur. Les estimations
comptables nécessitant la formulation d'hypothéses sont utilisées principalement pour les évaluations
sulvantes :

- juste valeur des instruments financlers non cotés sur un marché actif évalués 4 Ia Juste valeur,

- dépréciation durable d'actifs financlers classés dans la catégorie « disponible 3 la vente »,

- dépréciations des préts et créances,

- tests de dépréciation des actifs incorporels,

= impots différés actifs,

- provisions,
Les modalités de recours éventuel a des jugements ou estimations sont précisées dans les principes
comptables et méthades d*évaluation décrits cl-dessous.

Actifs et passifs financiers & la juste valeur par résuitat

Les actifs et passifs financiers 4 |2 juste valeur par résultat se répartissent entre ceux détenus 3 des fins de
transaction et ceux qui relévent de cette catégorie en application de Foption ouverte par la norme IAS 39,
Celle-ci permet, lors de la comptabilisation initiale, de désigner un instrument financier en juste valeur par
résultat dans les cas suivants ;

- instruments hybrides comprenant un ou plusieurs dérivés incorporés,

- groupe d'actifs ou de passifs évalués et gérés en juste valeur,

- élimination ou réduction significative d'une incohérence de traitement comptable.

A ce titre, le groupe Crédit Mutuel Arkéa utilise cette option pour comptablliser 3 la juste valeur par
résultat les instruments financiers suivants :
- les placements affectés en représentation des contrats en unités de compte des activités
d'assurance-vie afin d'éliminer Fincohérence de traltement comptable avec les passifs d’assurance
y afférents,
- les parts des OPCVM dont la société de gestion est dans le Groupe,
- certalns produits structurés cu restructurés (CDO, cbligations convertibles),
- les émissions de passifs originées et structurées pour e compte de la clientéle dont les risques et
I'éventuelle couverture sont gérés dans un méme ensemble.

Les instruments financiers dérivés sont considérés par défaut comme des instruments de transaction, sauf
a pouvoir étre qualifiés comptablement de couverture.

Les Instruments dérivés font I'objet de conventions cadre de compensation permettant en cas de défaut de
la contrepartie de compenser les positions gagnantes et perdantes. Le Groupe négocie des accords-cadres
de compensation de type ISDA & chaque transaction de dérivés.

Cependant, ces dérivés ne font pas I'objet d’'une compensation comptable au bilan.

A travers ces contrats de collatéralisation, le Groupe regoit ou verse en garantie uniqguement du cash.

La norme IFRS 13 prévolt la prise en compte du risque de crédit prapre dans la valorisation des passifs
financiers dérivés {Debt Value Adjustment — DVA). Par ailleurs, I'évolution des techniques de valorisation,
qui intégre notamment les précisions apportées par cette norme, a amené le Groupe & ajuster les
modalités d"évaluation du risque de contrepartie dans la juste valeur des actifs financlers dérivés (Credit
Value Adjustment — CVA).

CREDIT MUTUEL ARKEA Comples consolidés 31.12.2015 - B‘-
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Le Groupe calcule la CVA et la DVA sur des instruments financiers dérivés pour chaque contrepartie avec
laquelle il st exposé.

Le calcul du CVA résulte du produit entre I'exposition attendue positive du groupe vis-a-vis de [a
contrepartie, estimée selon la méthode dite des « swaptions », multipliée par la probabilité de défaut (PD)
de la contrepartie et par le taux des pertes en cas de défaut (LGD). Le calcul du DVA résuite du produit
entre |'exposition attendue négative du Groupe vis-a-vis de la contrepartie, estimée selon la méthode dite
des « swaptions », multipliée par la probabilité de défaut (PD) du Groupe et par la taux des pertes en cas de
défaut (LGD).

La méthodologie de caleu! s’appuie sur les données de marché, notamment sur les courbes CDS pour
I'estimation des PD.

Le FVA (« Funding Valuation Adjustment »} 2 pour objet de matérialiser le colit de financement des
positions sur instruments dérivés qui ne font pas I'objet d'échange de collatéral. Le calcul du FVA résulte du
produit entre I'expaosition attendue du Groupe vis-a-vis de [a contreparstie, multipliée par une estimation du
cofit de financement sur les marchés,

Le montant comptabilisé au bilan au titre des ajustements de valeur au 31 décembre 2015 est de
-19,3 ME.

Les actifs financlers représentatifs des contrats d’assurance libellés en unités de compte comprennent des
obligations émises par des entités du Groupe qui ne sont pas éliminées en consolidation afin de maintenir
I'adossement des provisions techniques d'assurance UC a [a juste valeur & des actifs identifiés et eux-
mémes comptabilisés a la juste valeur. Les titres a revenu fixe non éliminés s'élévent & 405 milllons d’euros
au 31 décembre 2015 contre 422 millions auv 31 décembre 2014, Leur élimination aurait eu un Jmpact
résultat net d’impdt de +10,5 millions d’euros at 31 décembre 2015,

Les actifs ou passifs financlers & la juste valeur par résultat sont initislement comptabilisés & leur juste
valeur, hors frals d’acquisition et coupons courus inclus. En date d'arrété, ils sont évalués 3 la juste valeur et
les varlations de juste valeur sont enregistrées dans le compte de résultat de la période dans la rubrique
« gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat ».

Les dividendes des titres & revenus variables et les plus ou moins-values réalisées sur des titres de cette
catégorie sont également enregistrés dans la rubrique « gains ou pertes nets sur instruments financlers a la
juste valeur par résultat » du compte de résultat.

Les revenus courus ou acquls des titres i revenu fixe de cette catégorie sont comptabilisés en résultat, dans
la rubrique intitulée « gains ou pertes nets sur Instruments financiers 3 la juste valeur par résultat »,
Aucune dépréciation n’est enregistrée sur les actifs a la juste valeur par résultat, le risgue de contrepartie
étant intégré dans la valeur de marché.

Dérivés incorporés

Un dérivé incorporé est une composante d'un instrument hybride qui, séparé de son contrat hdte, répond 3
la définition d'un dérivé. Il a notamment pour effet de faire varier certains flux de trésorerie de maniire
analogue a celle d'un dérivé autonome.
Ce dérivé est détaché du contrat hite qui I'abrite pour &tre comptabilisé séparément en tant qu'instrument
dérivé en juste valeur par résultat lorsque les trois conditions suivantes sont réunies :

- Finstrument hybride abritant ce dérivé Incorporé n'est pas évalué en juste valeur par résultat,

= les caractéristiques économiques du dérivé et ses risques associés ne sont pas considérés comme

étroitement liés & ceux du contrat hote,
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- [Pévaluation distincte du dérivé incorporé & séparer est suffissmment fiable pour fournir une
information pertinente.

Les gains et pertes réalisés et latents sont comptabilisés au compte de résultat dans la rubrique « gains ou
pertes nets sur instruments financiers 3 la juste valeur par résultat ».

Instruments financiers dérivés de couverture — actif et passif

Pour qualifier un instrument financier de dérivé de couverture, le Groupe établit une documentation
formalisée de P'opération de couverture dés fa mise en place : stratégle de couverture, désignation de
{instrument ou de la portion d'instrument couvert, nature du risque couvert, désignation de ('instrument
de couverture, modalitds d'dvaluation de I'efficacité de la relation de couverture. Conformément a cette
documentatlon, le Groupe évalue, lors de sa mise en place et au moins semestriellement, 'efficacité de la
relation de couverture. Une relation de couverture est considérée comme efficace :
- sile rapport entre la variatlon de valeur das dérivés de couverture et la variation de valeur des
instruments couverts pour le risque couvert est compris entre 80 % et 125 %,
- et si les variations de valeur des dérivés de couverture attandues sur la durée de vie résiduelle de
ces dérivés compensent celles attendues sur les instruments couverts pour le risque couvert,

En fonction de la nature du risque couvert, le Groupe désigne Vinstrument financier désivé comme un
Instrument de couverture de juste valeur ou de flux de trésorerie.

Couverture de juste valeur :

La couverture de juste valeur a pour cbjet de réduire le risque de variation de juste valeur d'une opération
financiére. Elle est notamment utilisée pour couvrir le risque de taux des actifs et passifs a taux fixe,

Dans le cas d'opérations de couverture de juste valeur, la variation de juste valeur du dérivé est inscrite en
résultat dans le poste « gains ou pertes sur instruments financlers a la juste valeur par résultat »,
symétriguement @ la réévaluation de Iopération couverte. Seule apparait en résultat V'éventuelle
inefficacité de la couverture,

Les instruments financiers dérivés utilisés dans le cadre d'opérations de macro-couverture ont pour objet
de couvrir de fagon globale tout ou partie du risque structurel de taux issu principalement des activités de
la banque de détail. Pour le traitement comptable de ces opérations, le Groupe applique les dispositions
prévues par la norme JIAS 39 adoptée par I'Unlon européenne {dite IAS 39 « carve-out »).

Le traitement comptable des instruments financiers dérivés qualifiés comptablement de macro-couverture
de juste valeur est identique 3 celui des dérivés de couverture de Juste valeur. La variation de Juste valeur
des portefeuilles couverts est enregistrée sur une ligne spécifique du bilan, intitulée « écart de réévaluation
des portefeuilles couverts en taux », par la contrepartie du compte de résultat. L'efficacité des couvertures
est contrdlée de maniére prospective en s’assurant gue les dérivés, lors de leur mise en place, réduisent le
risque de taux du portefeullle couvert. De maniére rétrospective, les couvertures doivent &tre déqualifiées
lorsque les sous-jacents qui leur sont associés deviennent insuffisants.

Couverture de flux de trésorerie :
La couverture de flux de trésorerie a pour objet de réduire le risque lié a la variatian des flux de trésorerie
futurs des instruments financiers. Elle est notamment utilisée pour couvrir le risque de taux des actifs et

passifs a taux révisable.

Dans le cas d’opérations de couverture de flux de trésorerie, la partie efficace de la variation de juste valeur
du dérivé est inscrite dans une ligne spécifique des capitaux propres « gains et pertes latents comptabilisés
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directement en capitaux propress, tandis que la partie inefficace est constatée dans le compte de résultat
dans le poste « gains ou pertes sur instruments financiers 3 Ja Juste valeur par résultat ».

Tant que la couverture est efficace, les montants inscrits en capitaux propres sont transférés en résultat, en
« produits et charges d'intérdts » au méme rythme que les flux de I'instrument couvert affectent le
résultat. En cas d'interruption de la relation de couverture ou si elle devient inefficace, Ja comptahilité de
couverture cesse, Les montants cumulds inscrits en capitaux propres au titre de Ja réévaluation du dérivé
de couverture sont transférés dans le compte de résultat en a produits et charges d’intéréts » au moment
oit la transaction couverte affecte elle-méme le résultat ou lorsgu’il est déterminé qu’elle ne se réalisera
pas.

La couverture d'investissements nets en devises n'est pas utilisée par le Groupe.

Actifs financiers disponibles & la vente

La catégorie des actifs financiers disponibles a la vente {AFS) est définie par la norme IAS 39 comme une
catégorie résiduelle contenant les titres 3 revenu fixe et 3 revenu variable qui ne relévent ni des actifs
financiers & |a juste valeur par résultat, ni des actifs financiers détenus jusqu'a |I'échéance, ni des préts.

Les titres disponibles & la vente sont initialement comptabillsés pour leur Juste valeur, & savoir leur prix
d"acquisition, frais d'acquisition - s'ils sont significatifs - et coupons courus Inclus. En date d’arrété, ces
titres sont évalués & leur juste valeur, la contrepartie des variations de valeur étant enregistrée sur une
rubrique spécifique des capitaux propres « gains et pertes fatents comptabilisés directement en capitaux
propres »,

Ces gains ou pertes latents comptabillsés en capitaux propres ne sont constatés en compte de résultat
qu’en cas de cession ou de dépréciation durable.

Les revenus courus ou acquis des titres & revenu fixe sont comptabilisés en résultat, dans la rubrique
intitulée a intéréts et produits assimilés » selon fa méthode du taux d'intérét effectif. Le taux d’intérét
effectif est le taux qul actualise exactement les flux de trésorerie futurs a I'encours net d'origine, Les
dividendes regus des titres & revenu variable sont enregistrés en compte de résultat dans la rubrique
« gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles & la vente »,

Dépréclation des titres

Une dépréciation est constatée en cas de signes objectifs de dépréciation des titres. Elle est matérialisée
par une baisse durable ou significative de [a valeur du titre pour les titres de capitaux propres, ou par
'apparition d'une dégradation significative du risque de crédit matérialisée par un risque de non-
recouvrement pour les titres de dettes,

Pour les titres de capitaux propres, le Groupe utilise un critére de nature quantitative pour identifler les
baisses significatives ou durables : une dévalorisation du titre d'au moins 50 % par rapport 3 son coGt
d'acquisition ou sur une période de plus de 24 mois consécutifs entraine une dépréciation, L'analyse est
effectuée ligne 3 ligne. L'exercice du jugement Intervient également pour les titres ne remplissant pas les
critéres ci-dessus mals pour lesquels la Direction estime que 1a recouvrabilité du montant investi ne peut
raisonnablement &tre attendue dans un avenir proche. La perte est constatée en résultat dans la rubrique «
gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a |a vente ». Toute baisse ultérieure de la valeur
entraine une augmentation de la dépréciation en contrepartie du résultat. En cas de hausse de la valeur, la
provision ne peut étre reprise par le compte de résultat.
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Pour les titres de dettes, la dépréciation est enregistrée au sein de la rubrique « codt du risque » et peut
dtre reprise en compte de résultat lorsque |a valeur de marché du titre s'est appréciée du fait d'une cause
abjective intervenue postérieurement 3 la derniére dépréciation.

Actifs financiers détenus jusqu’a Véchéance

Les actifs financlers détenus jusqu'a I'échéance comprennent essentiellement des titres 3 revenu fixe ou
déterminable, & échéance fixe, que le Groupe a I'intention et les moyens de détenir jusqu’a leur échéance,
ls sont initialement comptabilisés pour leur prix d'acquisition, frais d’acquisition - s'lls sont significatifs - et
coupons courus Inclus. En date d'arrdté, lIs sont valorisés sefon Ja méthode du colit amorti au taux d'intérét
effectif et peuvent faire I'objet, le cas échéant, d'une dépréciation.

Préts et créances sur établissements de crédit et sur la clientéle

Les « préts et créances » sont des actifs financiers & palements fixes ou déterminables qul ne sont pas cotés
sur un marché actif. Tous les préts et créances du groupe Crédit Mutuel Arkéa sur les établissements de
crédit et sur la clientéle qui ne sont pas destinés & [a vente dés leur actrol, sont comptabilisés dans la
catégorie « préts et créances ».

lls sont comptabilisés initialement & leur valeur de marché, qui est, en régle générale, le montant net
décaissé a Vorigine y compris les colts de transaction directement imputables 3 I'opération et les
commissions analysées comme un ajustement du rendement effectif du prét. En date d'arrété, les préts et
créances sont évalués au cofit amorti, Les intéréts, les codts de transaction et Jes commissions inclus dans
la valeur initiale des crédits sont &talés sur la durée de vie du crédit. ils contribuent ainsi 3 ta formation du
résultat sur la durée de vie du prét.

Les commissions pergues sur des engagements de financement dont ia probabilité qu'ils donnent lieu au
tirage d'un prét est faible, ou dont les utilisations sont aléataires dans le temps et dans leur montant, sont
étalées linéairement sur la durée de I'engagement.

Les commissions pergues dans le cadre de renégociations commerciales de préts sont étalées, La
renégoclation du prét entraine la décomptabillsation ou la modification de I'ancien prét. Selon ce principe,
les commissions restant & étaler sur les anciens prats sont comptabilisées immédiatement en résultat,

La restructuration d’un prét suite aux difficultés financiéres du débiteur entraine novation du contrat, Suite
a la définition de cette notlon par I’Autorité Bancaire Européenne (ABE) dans son projet de texte, publié fin
octobre 2013, le Groupe a mis en place une identification des crédits restructurés {Forbearance) sur les
créances du 31/12/2013. Les Impacts comptables de la restructuration des préts ont été Intégrés dans les
comptes depuis 2014.

Dépréciation sur préts et créances
Créances déprécides sur base Individuelle

Des dépréciations, comptabilisées en colt du risque, sont constituées sur les créances de toutes natures,
méme assorties de garanties, dés lors qu'il existe un risque de crédit avéré correspondant 3 'une des
situations suivantes :

- lorsqu'il existe un ou plusieurs impayés depuis trois mols au moins (six mols pour les créances sur
des acquéreurs de logement et sur des preneurs de crédit-bail immobilier, neuf mols pour les
créances sur des collectivités locales, compte tenu des caractéristiques particulitres de ces
crédits) ;
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- lorsque la situation d’une contrepartie présente des caractéristiques telles qu'indépendamment de
Iexistence de tout impayé, on peut conclure 3 I'existence d'un risque avéré ;

- 5l existe des procédures contentieuses concernant la contrepartie, notamment les procédures de
surendetterment, de redressermnent judiciaire, de réglement judiciaire, de liquidation judiciaire, de
faillite personnelle, de liquidation de bien, ainsi que les assignations devant um tribunal
international.

Le classement d'un encours en encours déprécié pour une contrepartie donnée entraine par contagion un
classement identique de la totalité des encours et des engagements relatifs a cette contrepartie et cela
indépendamment de I'existence de garantie ou de caution. La contagion s'étend 2 'ensemble des tiers d'un
méme foyer (excepté les mineurs) ainsi qu'a toutes les contreparties appartenant au méme groupe de
risque.

Les dépréciations sont déterminées par différence entre le colt amorti et la somme actualisée des flux
futurs estimés, L'actualisation est effectuée au taux effectif d'origine des encours correspondants pour les
préts 3 taux fixe, ou au dernier taux effectif déterminé selon les termes contractuels pour les préts a taux
variable. En pratique, fes flux prévisionnels ne sont actuallsés que s} I'incidence de l'actuallsation est
significative au ragard de leurs montants prudemment estimés. En conséquence, seules les provisions sur
créances contentieuses ont fait I'objet d'une actualisation. Au compte de résultat, les mouvements de
dépréciation sont enregistrés dans la rubrique a co0t du risque », sauf en ce qui concerne les reprises
relatives aux effets de la désactualisation, qui sont partées en « intéréts et produits assimilés ».

Créonces déprécides sur base collective

Les créances non dépréciées sur base individuelle sont regroupées selon leur niveau de risque de crédit
pour former des ensembles homogénes, La méthodologie de calcul de la dépréciation collective repose en
grande partle sur le référentiel de mesure des risques mis en place dans le cadre de la réforme Bale .

Elle condult & déprécier les classes de risques correspondant aux probabilités de défaut Jes plus élevées.
Elle tient compte du recalibrage des algorithmes demandé par I'Autorité de Contrdle Prudentiel et de
Résolution [ACPR) dans le cadre de I'homologation Bale Il

Par allleurs, le groupe Crédit Mutuel Arkéa peut étre amené a constater une provision collective
complémentaire pour couvrir le risque de crédit d'un secteur économique ou d'une zone géographique
donné{e) et qui ne serait pas couvert par une dépréciation individuelle,

Opérations de location financement avec la cllentéle

Les opérations de location sont qualifiées d'opérations de location financement lorsqu’elles ont pour effet
de transférer au locatalre la quasi-totalité des risques et avantages liés a la propriété du blen loug. A
défaut, elles sont qualifiées de location simple.

Les opérations de location financement sont enregistrées au bilan pour un montant correspondant a la
valeur actualisée au taux d'intérdt implicite du contrat des paiements minimaux 3 recevoir du locataire
augmentés de toute valeur résiduelle non garantie. Les intéréts compris dans les loyers sont enregistrés au
compte de résultat dans la rubrique « intéréts et produits assimilés »,

Immobilisations corporelles et incorporelles, d'exploitation et de placement

Conformément aux normes JAS 16, IAS 3B et IAS 40, une immobilisation d'exploitation ou de placement est
comptabllisée en tant qu’actif si :

- il est probable que les avantages économiques futurs associés a cet actif iront a I'entreprise et

- le colt de cet actif peut &tre évalué de fagon fiable.

CREDIT MUTUEL ARKEA Comptes consolidés 31.12.2015 13-

CREDIT MUTUEL ARKEA ! 39 | RAPPORT FINANCIER ANNUEL 31/12/2015



Conformément & la norme IAS 40, les biens immoblllers du Groupe sont classés en « Immeubles de
placement » s'ils sont détenus avant tout pour en retirer des loyers ou valoriser le capital. Les blens
immobiliers détenus principalement pour étre occupés par le Groupe 3 des fins administratives ou
commerciales sont classés en « immobilisations corporelles ».

Les immeubles de placement et les immobilisations corporelles sont inscrits 3 I'actif du bilan 3 leur colt
d’acquisition, augmenté des frals directement attribuables {droits de mutation, honoraires, commissions et
frais d’acte).

Aprés comptabilisation initiale, les Immobilisations sont évaluées & leur codt diminué du cumul des
amortissements et des éventuelles pertes de valeur.

La juste valeur des immeubles de placement fait I'objet d'une valorisation a dire d’expert.

La methode appliquée en matiére de comptabilisation des logiciels créés en interne est la sulvante :

- toutes les dépenses de logiciels ne répondant pas aux conditions d'activation (et notamment les
dépenses d’étude préalable et d’analyse fonctionnelle) sont comptabilisées en charges ;

- ‘toutes les dépenses de logiciels survenues aprés le début du processus de production (analyse
détalllée, développement, recettes, documentation) sont immobilisées.

Lorsqu’un ou plusieurs composants d'une immobilisation ont une utilisation différente ou procurent des
avantages économiques selon un rythme différent de celui de Fimmobitisation prise dans son ensemble,
ces composants sont amortls sur leur propre durée d'utliité. Le Groupe appligue approche par composant
pour ses immeubles d'exploitation et de placement. Il a retenu les composants et durées d’amortissement
suivants ;

Composant Durées d’amortissement
Terrain Non amortissable
Gros ceuvre Immeubles de direction et de placement : 50 ans
Agences : 25 ans
Clos et couverts 25ans
Lots techniques 20 ans
| Agencements 33 10ans

Concernant les autres catégories d'immobilisations, les durées d'amortissement retenues ont été
déterminées en fonction des durées d’utilité des biens considérés :

Durées d’amortissement
Mohiller 10ans
Matériel électronique 3a5ans
Logiciels créés ou acquis 2a5ans
Portefeuille de contrats clientéle acquis 6213 ans

Dans Jes cas ou les logiciels sont exploités dans le cadre d'un contrat commercial, la durée d’amortissement
peut dépasser 5 ans ; elle est définie en fonction de la durée du contrat.

Le mode d'amortissement pratiqué est linéaire. Pour les immobilisations corporelles et incorporelles, les
dotations aux amortissements sont poriées au compte de résultat dans la rubrique « dotatlons aux
amortissements et aux dépréciations des immobilisations incorporelles et corporelles»; pour les
immeubles de placement, elles figurent en « charges des autres activités »,

Les immobilisations a durée indéfinie ne font pas I'objet d’amortissement mais de tests de dépréciation au
moins annuels.
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En ce qui concerne les écarts d’acquisition, dans le cas oi fa valeur recouvrable de Funité génératrice de
trésorerie concernée est inférleure & sa valeur comptable, Il est procédé & une dépréciation irréversible de
Pécart d'acquisition. La dépréciation est égale 3 la différence entre |a valeur comptable et la valeur
recouvrable. La valeur recouvrable est calculée selon la méthode de valorisation la plus appropriée
appliquée a I'échelle de I'unité génératrice de trésorerie (UGT).

Les travaux de valorisation sont essentiellement basés sur [a méthode de la rentabilité future escomptée
(discounted cash flow method = DCF). Celle-ci repase sur des hypothéses relatives aux projections de flux
de revenus et de charges sur le fondement de plans 3 moyen terme, extrapalés 3 Finfini sur (a base de taux
de croissance escomptés.

Les flux utilisés sont déterminés sur la base des plans d'affaires de chaque UGT réalisés sur un horizon
explicite compris entre 3 et S ans. Les taux d’actualisation utilisés correspondent au coOt du capital calculé
selon la méthode du Capital Asset Pricing Model. Cette méthode se base sur un taux d'intérét sans risque
auquel s'ajoute une prime de risque qul dépend de l'activité sous-jacente de l'unité génératrice de
trésorerie concernéde. Les taux d'actualisation utilisés en 2015 sont compris entre 7,34% et 9,60% et les
taux de croissance 3 'infini entre 2% et 2,50 %.

En complément, des tests de sensibilité sont réalisés afin de mesurer I'impact sur la valeur recouvrable de
la variation de certaines hypothéses comme le taux d’actuallsation ou le taux de crolssance 3 Finfini, Ces
mesures ont conduit aux résultats suivants :

- une hausse de 25 points de base du taux d’actualisation entrainerait une diminution globale des valeurs
recouvrables de -3,60% sans entrainer aucune dépréciation d’unité génératrice de trésorerle ;

- une baisse de 25 points de base du taux de croissance & I'Infini entrainerait une diminution globale des
valeurs recouvrables de -2,60% sans entrainer aucune dépréciation d’unité génératrice de trésorerie.

Les plus ou moins-values de cession d'immaobilisations d'exploitation sont enregistrées au compte de
résultat sous la rubrique « galns ou pertes sur autres actifs », tandis que celles réalisées sur des immeubles
de placement sont classées en « produits ou charges des autres activités ».

Actifs non courants destinés & étre cédés

Un actif non courant (ou groupe d’actifs) satisfait aux criteres de définition des actifs destinés 3 atre cédés,
s'il est disponible en vue d'étre vendu et si sa vente est hautement probable et interviendra dans les douze
mols,

Les actifs et passifs liés sont présentés sur deux lignes distinctes du bilan, dans les rubriques « actifs non
courants destinés a &tre cédés » et « dettes lides aux actifs non courants destinés 3 &tre cédés ». Iis sont
comptabllisés au plus faible de leur valeur comptable et de leur juste valeur diminuée des coilts de cession
et ne sont plus amortis.

Lorsqu’une perte de valeur est constatée sur ce type d'actifs et de passifs, une dépréciation est enregistrée
en résultat,

Des activités sont considérées comme abandonnées, lorsqu'il s'agit d’activités destinées 3 &tre cédées,
d'activités arrétées, et de filiales qui ont été acquises uniquement dans la perspective d’étre vendues. Elles
sont présentées sur une ligne distincte du compte de résultat, dans la rubrique « gains et pertes nets
d'impbts sur activités abandonnées n.
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Dettes envers les établissements de crédit et la clientéle

A Vinitiation, les dettes envers les établissements de crédit et Ja clientéle sont comptabilisées 3 la juste
valeur, qui est en régle générale le montant net encalssé 3 Forigine, diminué des cofits de transaction
directement imputables & I'opération quand ils sont significatifs. En date d'arrété, ces dettes sont évaludes
au cofit amortl selon la méthode du taux d'Intérét effectif,

Les produits d"épargne réglementée sont par nature 3 taux de marché. Les plans épargne-logement et
comptes épargne-logement font I'objet, si nécessaire, d’une provision.

Les Intéréts courus ou échus des dettes envers Jes établissements de crédit et la clientéle alimentent la
compte de résultat dans la rubrigue intitulée « intéréts et charges assimilées ».
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Dettes représentées par un titre

Les dettes représentées par un titre sont ventilées par support {bons de caisse, titres du marché
interbancaire et titres de créances négociables, emprunts obligataires et assimilés), 3 I'exclusion des titres
subordonnés classés parmi les dettes subordonnées,

Elles sont comptabilisées initialement & la juste valeur, c’est-a-dire 3 leur prix d’émission, diminué des coits
de transaction directement imputables 4 I'opération quand ils sont significatifs. En date d'arraté, ces dettes
sont évaluées au co0t amorti selon la méthade du taux d’intérét effectif. Les Intéréts courus ou échus des
dettes représentées par un titre alimentent le compte de résultat dans la rubrique intitulée « intérats et
charges assimilées »,

Provisions

Les obligations du Groupe pour lesquelles il est probable qu'une sortie de ressource sers nécessaire pour
les régler, dont le montant ou I'échéance sont incertalns mals dont I'estimation peut &tre déterminée de
maniére fiable font I'objet de provisions. Ces provisions couvrent notamment les engagements soctau, les
risques llés a I'épargne-logement, les litiges et les engagements de signature.

Provisions pour engagements sociaux

Les régimes de retraite peuvent étre des régimes & cotisations définles ou des régimes & prestations
définies. Les régimes & cotisations définies ne comportent aucun engagement du Groupe sur le niveau de
prestation fournie. Les cotisations versées constituent une charge de I'exercice, enregistrée dans la
rubrique « frals de personnel ». Les régimes & prestations définies désignent des régimes pour lesquels le
Groupe s’est engagé a assurer un montant ou un niveau de prestation, Cet engagement constitue un risque
@ moyen ou long terme. Les engagements en matidre de retraite qui ne relévent pas des régimes &
cotisations définies sont intégralement provisionnés dans la rubrique du bilan « provisions », Les
indemnités de fin de carrikre, les régimes de retraite surcomplémentaire, les comptes épargne-temps et les
médailles du travail sont enregistrés 3 ce poste.

La provision pour engagements de retraite est évaluée selon la méthode des unités de crédit projetées et
tient compte d’hypothéses démographiques, de taux de rotation des effectifs, d’augmentation das salaires,
de taux d'actualisation et d'inflation. En particulier, les calculs réalisés en décembre 2015 intégrent un taux
d’actualisation de 2,19 %, déterminé en référence 3 I'indice I8oxx Corporate AA 10+ eurozone basé sur des
obligations privées. Les calculs intégrent également un taux de rotation des effectifs compris entre 0,73 %
et 5,70 % et un taux de revalorisation des salaires nets d'inflation compris entre 1,52 % et 2,50 % (1). Les
engagements sont évalués sur la base des tables de mortalité TH00-02 et TF00-02 pour la phase de
constitution de I'engagement et des tables de mortalité TGHOS et TGFO5 pour ia phase de restitution des
rentes.

Les différences générées par des changements d’hypothéses et par des différences entre les hypothéses
antérieures et les réalisations constituent des écarts actuariels.

Pour la catégorie des autres avantages i long terme, les écarts sont constatés Immédiatement dans le
compte de résultat de ['exertice.

Concernant tes avantages postérleurs 3 Femploi, les écarts actuariels sont constatés en « gains et pertes
comptabilisés directement en capitaux propres ».
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Provision épargne-logement

La provision épargne-logement est destinée 3 couvrir les risques liés 3 :
- [lengagement d'octroyer des préts & I'habitat aux souscripteurs des comptes et plans épargne-
logement 3 un taux réglementé potentiellement inférieur aux conditions de marché du moment,
~ [obligation de rémunérer pour une durée indéterminée I'épargne collectée en plans épargne-
logement & un taux d’intérét fixé & I'ouverture du contrat {taux pouvant s'avérer supérieur aux
futures conditions de marché).

Cette provision est calculée par génération de plans épargne-logement {les PEL de méme taux i I'ouverture
constituant une génération) d'une part, et pour 'ensemble des comptes épargne-logement (qui constitue
une seule et méme génération) d'autre part, sans compensation entre les engagements relatifs 3 des
générations différentes. Les engagements sont établis 3 partir d’'un modéle prenant en compte
notamment :

« les observations historiques des comportements des souscripteurs,

- lacourbe des taux et une modélisation stochastique de ses évolutions.

Les dotations et reprises de provision sont comptabllisées en résultat dans les rubrigues intitulées «intéréts
et produits assimllés » et « intéréts et charges assimilées ».

Dettes subordonnées

Les dettes subordonnées sont des dettes matérialisées ou non par des titres, 2 terme ou & durée
indéterminée, qui se distinguent des créances ou das obligations émises en raison du remboursement qui
n‘Interviendra, en cas de liquidation du débiteur, qu'aprés désintéressement de tous les créanclers
privilégids. Elles sont valorisées selon la méthode du coOt amortl. Les intéréts courus ou échus des dettes
subordonnées alimentent le compte de résultat dans la rubrique intitulée « Intéréts et charges assimilées ».

Capitaux propres
Distinction Dettes - Capitaux propres

Un instrument de dette ou un passif financier se définit comme une obligation contractuelle de remettre
des liquidités ou un autre actif financier, ou d'échanger des instruments dans des conditions
potentiellement défavorables.

Un instrument de capitaux propres se définit comme un contrat mettant en évidence un Intérét résiduel
dans une entreprise aprés déduction de toutes ses dettes (actif net).

Parts sociales

En application de ces définitions, les parts sociales émises par les Caisses de Crédit Mutuel sont considérées
comme des capitaux propres au sens de I'IAS 32 et de I'interprétation IFRIC 2, et traitées comme telles dans
les comptes consolidés du Groupe.

Détermination de la juste valeur des instruments financiers

La juste valeur des actifs et des passifs est définie comme le prix qui serait regu pour Ja vente d'un actif ou
payé pour le transfert d’un passif lors d'une transaction normale entre des intervenants de marché a la
date d'évaluation, A I'initiation, |a juste valeur est normalement le prix de transaction.

Les actifs et passifs financiers & la juste valeur sont évalués et comptabilisés 3 |a juste valeur, 3 la date de
premiére comptabilisation, comme en date d'évaluation ultériaure, Sont concernés :

= les actifs et passifs & la juste valeur par le résultat ;

- les actifs disponibles & la vente ;
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- les instruments dérlvés de couverture.

Les autras actifs et passifs financiers sont initialement comptabilisés a la juste valeur. lls sont ensuite
comptabilisés selon la méthode du colt amorti et font I'objet de valorisations communiquées en annexe,
Figurent parmi ceux-ci :

- les préts et tréances sur établissements de crédit et a la clientéle ;

- les actifs détenus jusqu’a I'échéance ;

- les dettes envers les établissements de crédit et envers la clientéle ;

- les dettes représentées par un titre et les dettes subordonnées.

Par allleurs, les actifs et las passifs sont répartis en trois niveaux de hiérarchie correspondant au degré
d’observabilité des données d'entrée utilisées dans les techniques d’'évaluation pour déterminer leur juste
valeur,

Niveou 1: Actifs et passifs dont lo juste voleur est déterminée @ partir de cours {non ajustés) auxquels
Ventité peut ovoir accés a lo date d’évaluation, sur des morchés actifs, pour des actifs ou des passifs
identigues.

Un marché actif est un marché pour I"actif ou le passif en question sur lequel des transactions ont lieu selon
une fréquence et un volume suffisants pour fournir de fagon continue une information sur le prix.

Cette catégorie regroupe notamment les actions, obligations et parts d'OPCVM cotées sur un marché actif.

Niveau 2 : Actifs et possifs dont la juste valeur est déterminée & partir de données autres que les cours ou
prix cdtés, qui sont observables soit directement, soit indirectement.

En I"absence de cotation, la valeur de marché des instruments financiers est déterminée par Fapplication
de tachniques de valorisation utilisant des données de marché « observables », Les modéles d'évaluation
sont basés sur des techniques de valorisation couramment utilisées par les intervenants sur le marché
telles que I'actualisation des flux futurs ou le modéle Black & Scholes.
Cette catégorie comprend notamment les instruments financiers suivants :

- les actions et obligations cotées sur un marché considéré comme inactif ou non cotées ;

- lesinstruments dérivés négoclés de gré 3 gré tels que las swaps et prodults optionnels ;

- les produits structurés.

La juste valeur des préts et créances, des dettes envers les établissements de crédit, des dettes
représentées par un titre et des dettes subordonnées reléve également de ce niveau.

Les préts et créances ainsi que les dettes envers les établissements de crédit sont valorisés selon 2
méthodes :
- la juste valeur des éléments 3 taux fixe tels que les préts a taux fixe et les dépbts est déterminée
comme lactualisation des flux futurs attendus ;
- la juste valeur des éléments A taux variable (crédits & taux révisable) d'une durée supérieure 3 1 an
est établie sur le modéle Black & Scholes.

La valeur de marché des préts, emprunts, dettes représentées par un titre et dettes subordonnées
classiques & taux fixe est donnée par I'actualisation des flux futurs et 'utilisation de courbes de taux
dédiées spreadées.

La valeur de marché des préts, emprunts, dettes représentées par un titre et dettes subordonnées
classiques & taux variable est donnée par |'actualisation des flux futurs avec calcul d'un taux forward et
I'utilisation de courbes de taux dédides spreadées.
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Le coflt de signature du Groupe est pris en compte dans la courbe des taux retenue pour la valorisation des
dettes représentées par un titre et dettas subordonnées.

Pour les créances et dettes a court terme [durée inférieure 3 1 an), on estime que Jeur juste valeur est
équivalente a leur valeur nominale.

Niveou 3 : Actifs ou passifs dont la juste valeur est déterminée & partir de données sur Pactif ou le passif non
Jondées sur des données observables.

Les méthades de valorisation utilisant des données de marché non observablas sont utilisées dans les cas
suivants :

- les préts et créances alnsi que les dettas envers la clientéle ;

- les titres de participation non cotés sur un marché actif ;

- lesFCPR;

- certains financements spécialisés ;

- lestitres détenus par les soclétés de capital-développement.

Ainsi, & titre d'exemple, les titres de participation non cotés sur un marché actif font 'objet d‘une
évaluation Interne :
- les méthodes employées sont principalement I'actif net réévalué ou Factif net comptable, I'analyse
étant effectuée entité par entité,

De méme, les méthodes d'évaluation retenues par les sociétds de capital développement sont
généralement :

- leprix de la transaction pour les acquisitions récentes ;

- la méthode des multiples historiques paur les soclétés & maturité ;

- Iactif net corrigé pour les saciétés de portefeuille (Holdings) et entités d’investissement (Fonds).

Compte tenu de la diversité des instrumants valorisés et des raisons de leur inclusion dans cette catégarie,
le caleul de la sensibilité de Ja juste valeur & la variation des paramétres fournirait une information peu
pertinente.

La valorisation issue des modéles est ajustée afin de tenir compte du risque de liquidité: 3 partir des
valorisations produites sur la base d’un cours médian de marché, un ajustement de cours permet de
valoriser |a position nette de chaque instrument financier au cours acheteur pour les positions vendeuses
ou au cours vendeur pour les positions acheteuses.

Le day-one profit, c'est-a-dire |'écart entre le prix de transaction et la valorisation de l'instrument au moyen
de techniques de valorisation, est considéré comme nul: le prix des transactions réalisées par le Groupe
pour son compte propre correspond a leur juste valeur. Les opérations réalisées pour le compte de fa
dientéle dennent lieu & une prime comptabilisée en compte de résultat 3 la mise en place.

Principes comptables pour Vactivité assurance

Les principes comptables et les régles d"évaluation propres aux actifs et passifs générés par |'émission des
contrats d'assurance, sont établis conformément & la norme IFRS 4. Elle s'applique également aux contrats
de réassurance souscrits et aux contrats financiers comportant une clause discrétionnaire de participation
aux bénéfices.

Les autres actifs détenus et passifs émis par les sociétés d’assurance suivent les riagles communes 3 tous les
actifs et passifs du Groupe.

Les hypothéses utilisées pour évaluer les actifs au titre des contrats d’assurance et les passifs d*assurance
n’ont pas évolué entre les deux exercices,
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Actifs

Les actifs financiers, Inmeubles de placement et immobilisations suivent les méthodes de comptabilisation
décrites par ailleurs,

Les actifs financiers représentant les provisions techniques afférentes aux contrats en unités de compte
sont présentés en « actlfs financlers a Ja juste valeur par résultat »,

Passifs

Les passifs d'assurance, représentatifs des engagements 3 I'égard des souscripteurs et bénéficiaires,
figurent dans le poste « provisions techniques des contrats d'assurance». lls restent valorisés,
comptabllisés et consolldés comme en normes frangaises.

Les provisions techniques des contrats d’assurance-vie sont constituées principalement de provisions
mathématiques, correspondant 4 la différence entre les valeurs actuelles des engagements respectivernent
pris par "assureur et par les assurés. Les risques couverts sont principalement le décés, l'invalidité et
I'incapacité de travall {pour |'assurance emprunteur).

Les provisions d'assurance-vie sont estimées prudemment sur la base des taux techniques définis aux
contrats.

Les provisions techniques des contrats en unités de compte sont évaluées, 3 Ia date de clture, sur la base
de la valeur de réalisation des actifs servant de supports a ces contrats.

Les provisions des contrats d'assurance-non vie correspondent aux primes non acquises (portion des
primes émises relative aux exercices ultérieurs), aux provisions pour risques croissants (différence entre la
valeur actuelle des engagements respectivement pris par I"assureur et I'assuré) et aux sinistres i payer.

Les provisions techniques sont déterminées brutes de réassurance, 1a part des réassureurs figurant 3 |'actif,

Les contrats d'assurance et les contrats financiers avec clause de participation aux bénéfices discrétionnaire
font I'objet d'une « comptabilité reflet ». La provision pour participation aux bénéfices différée en résultant
représente la quote-part des plus et moins-values des actifs revenant aux assurés. Cette provision est
présentée au passif ou a I'actif. A 'actif, elle figure dans un poste distinct.

A la date de cloture, un test de suffisance du passif comptabilisé sur ces contrats (nets des autres éléments
d’actifs ou de passifs liés, tels que les frals d’acquisition reportés et les valeurs de portefeuille acquises) est
réalisé : il est vérifié que le passif comptabilisé est suffisant pour couvrir les flux de trésorerie futurs estimés
a cette date. L'insuffisance éventuelle des provisions techniques est constatée en résultat de fa période (et
serait reprise ultérieurement le cas échéant).

Compte da résultat

Les produits et charges comptabilisés au titre des contrats d'assurance émis par le Groupe sont présentés
dans les postes « produits des autres activités » et « charges des autres activités ».

Les produits et charges relevant des activités pour compte propre des entités d’'assurance sont
comptabilisés dans les rubriques qui leur sont relatives.
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PRINCIPES ET METHODES DE CONSOLIDATION
PERIMETRE ET METHODES DE CONSOLIDATION
Entité consolidante

Le périmétre de consolidation Inclut toutes les entités significatives sur lesquelles I'entité consolidante
exerce un contréle ou une influence sur la gestion.

L’entité consolidante du groupe Crédit Mutvel Arkéa correspond 3 I'établissement de crédit Crédit Mutuel
Arkéa tel que défini dans I'agrément collectif délivré par 'ACPR, Cet établissement de crédit comprend :
- Les Fédérations du Crédit Mutuel de Bretagne, du Crédit Mutuel du Sud-Ouest et du Crédit Mutuel
Massif Central,
- Les Caisses de Crédit Mutuel adhérentes a ces Fédérations,
- Crédit Mutuel Arkéa.

Sont retenues dans le périmétre de consolidation les entités sur lesquelles le Groupe détient un contrdle
exclusif ou conjoint ou exerce une Influence notable et dont les états financiers présentent un caractére
significatif par rapport aux comptes consolidés du Groupe, notamment au regard du total bilan et de Ia
contribution au résultat net.

Les participations détenues par des soclétés de capital-investissement et sur lesquelles est exercé un
contrdle conjoint ou une influence notable sont exclues du périmétre de consolidation, Ces participations
sont comptabilisées & la juste valeur par résultat,

Entités contrélées

Le contréle existe lorsque Je Groupe (i) détient le pouvoir sur une entité, (i) est exposé ou a droit 3 des
rendements variables en raison de ses liens avec I'entité et (iii) a la capacité d'exercer son pouvoir sur
I’entité de maniére a influer sur le montant des rendements qu’ll obtient.

L'intégration d'une filiale dans les comptes consolidés du Groupe intervient 2 la date 3 laquelle le Groupe
prend le contrdle et cesse le jour ol le Groupe perd le contrble de cette entité,

Lles entreprises sous contrdle exclusif sont intégrées globalement. Ulntégration globale consiste 3
substituer a la valeur des titres chacun des éléments d'actif et de passif de chaque filiale. La part des
Intéréts minoritaires dans les capitaux propres et dans le résultat apparait distinctement au passif du bilan
et au compte de résultat consolidé.

Participations dans les entreprises associées et des co-entreprises

Une entreprise associée est une entité dans laquelle Je Groupe exerce une influence notable. L'influence
notable se caractérise par ie pouvoir de participer aux décisions relatives aux politiques financiére et
opérationnelle de I'entité, sans toutefois contréler ou contréler conjointement ces politiques.

Linfluence notable est présumée si le Groupe détient, directement ou indirectement, 20% ou plus des
droits de vate dans une entité. En cas de détention de plus de 20% des droits de vote, ['absence d'influence
notable pourra tre démontrée & travers la non représentation au sein des organes de direction ou par
Pabsence de participation au processus d'élaboration des politiques.

Une co-entreprise est un partenariat dans lequel les parties qui exercent un contréle conjoint sur I'entité
ont des droits sur Iactif net de celle-ci.
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Le contrdle conjoint s'entend du partage contractuellement convenu du contréle exercé sur une entité, qul
n'existe que dans les cas ol les décisions concernant les activités pertinentes requiérent le consentement
unanime des parties partageant le contréle.

Les résultats, les actifs et les passifs des participations dans des entreprises associées ou des co-entreprises
sont intégrés dans les comptes consolidés du Groupe selon la méthode de la mise en équivalence,

La méthode de la mise en équivalence prévoit que la participation dans une entreprise associée ou dans
une co-entreprise soit initialement comptabilisée au codt d’acquisition, puis ajustée ultérieurement de la
part du Groupe dans le résultat et les autres éléments du résultat global de I'entreprise associée ou de la
co-entreprise.

Une participation est comptablilisée selon la méthode de la mise en équivalence 3 compter de [a date a
laguelle Fentité devient une entreprise associée ou une co-entreprise. Lors de F'acquisition d’une entreprise
associée ou d'une co-entreprise, la différence entre le coiit de Finvestissement et la part du Groupe dans la
Juste valeur nette des actifs et passifs identifiables de I'entité est comptabiiisée en goodwill. Dans le cas ol
la juste valeur nette des actifs et passifs identifiables de {'entité ast supérieure au colOt de I'investissement,
la différence est comptabilisée en résultat.

Participation dans les activités conjointes

Une activité conjointe est un partenariat dans lequel les parties qui exercent un contréle conjoint sur
I'entité ont des droits directs sur les actifs, et des obligations au titre des passifs, relatifs 3 celle-ci.

Principales varlations de périmétre

Depuis janvier 2015, le Groupe a pris une participation dans la société New Port, société de co-
investissement dans Nexity, détenue majoritairement par les managers du groupe Nexity.

La société Arkéa Bourse Retail a &té intégrée dans le périmétre de consolidation en juin 2015. Cette société

est dorénavant la société holding détenant & prés de 100% les sociétés Fortuneo et Procapital suite 3 une
réorganisation Interne au sein du Groupe.

En mal 2015, Leasecom Group a été fusionnée avec |a société Leasecom puis en juin 2015 une confusion de
patrimoine entre Leasecom et Leasecom Financial Assets a été effectude,
Suite 3 I'entrée de deux investisseurs, le pourcentage d'intérét de CM Arkéa dans Primonial holding est

passé de 69,10% 3 45% en octobre 2015,

La société Primonial holding a acquis I'intégralité des minoritaires de Sefal Property pour porter sa
participation 3 100%.

Crédit Mutuel Arkéa a également pris le contrdle exclusif de Leetchi le 18 septembre 2015.

Les sociétés appartenant au périmétre de consolidation du groupe Crédit Mutuel Arkéa sont présentées en
note 45,
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REGLES DE CONSOLIDATION

Date de cibture

Toutes les entités consolidées ont arrété leurs comptes au 31 décembre.
Elimination des opérations réciproques

Les créances, les dettes et les engagements réciproques ainsi que les charges et produits réciprogues
d'importance significative sont éliminés dans leur totalité pour les entreprises intégrées de maniére
globale,

Traitement des acquisitions et des écarts d’acquisition

Lle Groupe appligue IFRS 3 révisée pour comptablliser ses regroupements d'entreprises. Le colt
d'acquisition est le total des justes valeurs, a fa date du regroupement, des actifs remis, des passifs
encourus et des instruments de capitaux propres émis.

IFRS 3 révisée permet la comptabilisation d'un écart d'acquisition total ou partiel, le choix s’effectuant pour
chaque regroupement. Dans le premier cas, les participations ne donnant pas le contréle sont évaluées 2 la
juste valeur {méthode dite du goodwill complet) ; dans le second cas, elles sont basées sur leurs quotes-
parts dans les valeurs attribuées aux actifs et passifs de I'acquise (goodwill partiel).

Si Vécart d'acquisition est positif, i est inscrit & I'actif du bllan dans Ia rubrique « écarts d'acquisition », s'il
est négatif, Il est comptabilisé immédiatement en résultat, en «variation de valeur des écarts
d’acquisition ».

Les écarts d'acquisition font I'objet d’un test de dépréciation au moins une fois par an et dés |'existence
d'indices de pertes de valeur.

Chaque écart d’acquisition est affecté & une unité génératrice de trésorerie, ou un groupe d’unité
génératrice de trésorerie, devant tirer avantage de V'acquisition. Les dépréciations éventuelles de ces écarts
sont déterminédes par référence 3 la valeur recouvrable de ['unité génératrice de trésorerie & laguelle lis
sont attachés. Les unités génératrices de trésorerie sont définies en fonction du mode d'organisation et de
gestion du Groupe et tiennent compte du caractére indépandant de ces ensembles,

Dans Je cas d’'une augmentation de pourcentage d'intérét du Groupe dans une entité déja contrélée, I'écart
entre le cofit d’acquisition des titres et la quote-part complémentaire de capitaux propres consolldés que
ces titres représentent a la date de leur acquisition est comptabilisé en capitaux prapres.

En cas de diminution du pourcentage d'intérdt sans perte de contrdle, l'impact de la variation du
pourcentage d'intéréts sera également constaté en capitaux propres.

Crédit-bail, location avec option d’achat et location financement

Les opérations de crédit-bail, de location avec option d’achat et de location financement sont retraitées de
fagon & prendre en compte la comptabilité dite financlére.

Conversion des comptes en devises étrangéres

Le bilan des entités étrangéres dont les comptes sont exprimés en devises est converti sur 1a base du cours
de change officiel 3 la date de cléture. La différence sur le capital, les réserves et le report & nouveau est
inscrite dans les capitaux propres, dans le compte « réserves de conversion ». Le compte de résultat est
converti sur |a base du cours moyen de Yexercice. Les différences de conversion en résultant sont inscrites
directement dans le compte « réserves de conversion ».
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Impaositions différées

Les impdts différés sont constatés sur les différences temparaires entre la valeur fiscale et la valeur
comptable des éiéments du bilan consolidé. lls sont calculés selon la méthode du report variable, au taux
de Yimpét sur les sociétés connu a |a cldture de I'exercice et applicable lors de la réalisation de |a différence
temporaire.

Les actifs d'impéts différés ne sont comptabllisés que s'il est probable que I'entreprise disposera de
bénéfices imposables futurs suffisants sur lesquels les différences temporaires pourront étre imputées. Les
impbts différés sont comptabillsés comme un produit ou une charge a I"exception de ceux afférents aux
gains ou pertes latents ou différés pour lesquels 'imp0t différé est Imputé directement sur cette rubrique
des capitaux propres. Des impdts différés sont également comptabilisés au titre des pertes fiscales
antérieures dés lors qu'il existe des preuves convaincantes quant & 1a probabiiité de recouvrement de ces
impbts.

Les impé&ts différés ne font pas I'objet d'une actualisation.

Le calcul des impéts différés tient compte jusqu'au 30 décembre 2016 de la contribution exceptionnelle au
taux de 10,7 % du montant de l'impot sur les sociétés.

La contribution économique territoriale (CET) étant traitée comme une charge opérationnelle, elle
n'entraine pas la comptabilisation d'impots différés dans les comptes consolidés.
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CREDIT MUTUEL ARKEA

NOTES SUR LE BILAN

En milliers d’euros

Note 1, Caisse, banques centrales
Préts et créances sur les établissements de crédit

31.12.2015 31.12.2014 |
Caisse, Banques centrales
Banques centrales 1974 987 1 197 068
Caisse 137 544 143 240|
TOTAL 2112531 1340 308|
Priéts et créances sur les établissements de crédit
Comptes réseau Crédit Mutuel 601 688 513 851
Autres comptes ordinaires 259 694 384 177]
Préts S 606 697 6 126 057
Titres non cotés sur un marché actif 10000] 10 00|
Penslons S00 939] 249978
Créances ddpréciées sur base Individuelle 0] [i]|
Créances rattachées 60964 79 838
Dépréciations 0 0|
TOTAL 7039 982 7363 901
Dont Comptes et Pré&ts 3 vue sur les établissements de crédit 352 923 399 409)
Note 2. Actifs financlers a la juste valeur par résultat
31.12.2015 31.12.2014
Actifs classés en Juste valeur sur option 14 214 563 11 098 755
Actifs détenus & des fins de transaction 474877 539733
TOTAL 14 689 440 11638 488
Note 2a. Actifs financiers a la juste valeur par résultat sur option
31.12.2015 31.12.2014
Titres 14198757] 11080494
- Effets publics 0 0}
- Obligations et autres titres 3 revenu fixe 4179123 2436 538
. Cotés 4114 081 2365777
. Non cotés 65 042 70761
- Actions at autres titres & revenu variable 10019 634 B 643 956
. Cotés 6 436 835 5 754 806
. Non cotés 3582 799 2 889 150
Autres actifs financiers {1) 15 B06 18 261
dont pensions 0] 0
TOTAL 14214563 11098755

(1) Les autres actifs financiers a la juste valeur sur aption sont constitués de prats et créances sur [a cllentéle et fes

établissements de crédit

Le risque maximal de non recouvrement des préts classés 3 la juste valeur par résultat sur option s'dléve 3

15 30] milliers d'euros. Ce montant n'est pas couvert par des dérivés de crédit.
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Nate 2b. Actifs financiers détenus a des fins de transaction

31.12.2015 31.12.2014

Titres 3112 3725
- Effets publics 0 0|

- Obligations et autres titres 3 revenu fixe 3112 3725

. Cotés 3098 3711
.Non cotés 14 14

- Actions et autres titres & revenu varfable | 1]

. Cotés 0] 0

. Non cotés 0 0
Instruments dérivés de transaction 471 765 536 008|
Autres actifs financlers [} o]
|dont pensions 0 0|
(ToTAL 474 877 539 733|

Les instruments dérivés de transaction sont détenus dans fe cadre de la couverture économique des opérations avee la clientile,

Note 3. Instruments dérivés de couverture

31.12.2015 _ 31.12.2014
Actif Passif Actif | Passif
Couverture de ffux de trésarerie [CFH) 2057 24 897 1 805] 41263
Couverture de juste valeur [FVH) 812 056 479 198 902 063 581 274
TOTAL 814 113| 504 055 903 805{ 622 537
Le montant de variation des Nux de trésorerle recyclé en résultat est de £ 522 milliers d’euros.
Note 4. Actifs financlers disponibles & la vente
31.12.2015 31.12.2014 |
Effats publics 14049 036) ') 14992 634|
Obligations et autres titres A reveny fixe 18 956 963 18 667 989|
[~ Cotés 17860524 1 16 781 087
- Non cotés 1096 439 1 886 902
Actions et autres titres 4 revenu variable 2343 231 1 669 288|
- Cotés 1361 683 998 842
- Non cotés 981 548 671046
Titres immobillsés 549775 404 905
- Titres de participation 276 B4S 268 608
- Autres titres détenus & long terme 180 418 49738
- Parts dans les entreprises lides 92 508 86 559
- Ecart de conversion o 0
- Titres prétés 0 0
Créances rattachées 369 350 598 941
TOTAL 36 268 355 36334 417
Dont plus ou moins-values latentes constatées en capitaux propres 438 961 392777
Dont titres donnés en pension [1]| [s)
Dont actifs dépréclés 0 [+]
Dont obligations douteuses 40 655 45238
Dont dépréciations -57 762 -63 244
Dont titres de participation cotés 0] 0]
{*} Pro forme 2014
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Note 5. Préts et créances sur la clientéle

31.12.2015 31.12.2014
Créances saines 42 062 147 38 631 152
. Créances commerciales 141 608 112 189
. Autres concours a la clientéle 41794 130 38 384 086
- Crédits & I'habitat 22 232 478 20 368 466
- Autres concours et créances diverses dont pensions 19561 652 18 015 620
. Crdances rattachées 126 409 134 877
. Titres non cotés sur un marché actif 0 o
Créances d"assurance et réassurance 131761 125 886
Créances déprécides sur base individuelle 1513 100 1512375
Créances brutes 43 707 008 40 269 413
{Dépréciations individuelles -854 549 -874 718
[Dépréciations collectives -108 596 -8B 879
Sous total | 42 743 863 39 305 816
Location financement (investissemant net) 1 663 460| 1467 146
. Mobitier 863 672 721312
. Immobiller 725 080j 692 124
. Créances déprécides sur base individuelle 74 708 53 710]
Dépréclations -39 124 -23 659
Sous total Il 1624336 1 443 487
ITOTAL 44 368 199 40 749 303
dont préts participatifs 12 165 1]
dont préts subordonnés 0 o
Note 6a. Information sur les arriérés de paiement
Arriérés de paiement
jusqu'd | de346 |de&Emois| plusde |Garanties relatives
3 mols mois dian 1an aux arriérés de
paiement
Instruments de capitaux propres [1]]
Instruments de dette af ] ol 0| ol
Administrations centrales 0 0| of v | 0
Etablissements de crédit 0 0 o} o) [}
Autres entreprises financiéres 0 0 o| ol 0
Entreprises non financiéres 0 0 o ol 0
Clientéle de détail 0 of 0| i
[préts et avances 269 084 7145 122 o] 187 820}
Administrations centrales of 0 of o 0
Etablissements de crédit of 0 ol o 0
Autres entreprises financiéres 0} ol 0 o 0
Entreprises non financiéres 70 256] of 0 o 42611
Clientéle de détail 198828 7145 122 ) 145 208|
Autres actifs financlers | o 0 ol 0
TOTAL 269083)  714s] 122 a 187 820
|Garanties non affectées i wriy| o]

Sont repris dans ce tableau les encours qui ne sont pas considérés comme douteux au sens du réglement n® 2014-
07 de 'Autorité des Normes Comptable mais sur lesquels un ou plusieurs impayés a (ont) été constaté(s).

Le montant déclaré correspond au montant total de I'engagement sur lequel un impayé est constaté et non pas
seulement au montant de I'lmpayé.

L'dge de f'impayé est déterminé en fonction de I"ancienneté du premier impayé constaté sur I'encours considéré.
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Note 6b. Encours restructurés par typologles

Encours restructurés par Renégociation du Refinancement total ou TOTAL
typologies au 31/12/2015 contrat partle! de |a créance
[Encours sains 23937 25521 49 458
[
Encours douteux - montants 161 715 156 798 318 513I
bruts
Encours douteux restructurds - ~70 488 -83 561 -154 mr
dépréciations
[Encours douteux nets 91227 73 237 164 464
Note 7.  Actifs financiers détenus jusqu’a ['échéance
31.12.2015 31.12.2014
Titres 149 567 205 764
~ Effets publics 59 225 69 361
- Obligations et autres titres 3 revenu fixe 50 742 136 403
. Catés 78 253 97 877
. Non cotés 12 489 38526
Créances rattachédes 1577 4 390
TOTAL BRUT 151 544 210 154
Dépréciations 0 0
TOTAL NET 151 544 210 154
Note 8. Cadrage des provisions
31.12.2014 Dotation Reprise Autre 31.12.2015
Préts et crdances sur Jes dtablissements de
erdcit 0| 0 o} 0 of
Prits et créances surla clientdle -987 256 -371 455 3691312 -12 B30 -1002 zssl
Titres disponibles i la vente -63 244 -5 862 11 235 109 -57 752|
Titres détenus jusqu's Féchéance 0 of ol 0 of
TOTAL -1 050 500| -377 357] 380 547] -12721 -1 060 031'
Note 9. Impots courants
31.12.2015 31.12.2014
Actif {par résultat) 216872 129 724
Passif (par résultat) 163 170 116 565
Note 10. Impbts différés
31.12.2015 31.12.2014
Actif {par résultat) 87733 99 461
Actif {par capitaux propres) 6152 19 828
Passif {par résultat) 35357 18 610
Passif (par capltaux propres} 98 109 105 417
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Répartition des Impéts différds par grandes catégories

31.12.2015 31.12.2014

Déficits fiscaux reportables 9322 12718
Différences temporaires sur :

Plus ou moins-values différées titras disponibles 3 la vente -120 010 -119 387

Gains ou pertes latents syr couvertures de flux de trésorersie 6 048 12130

Gains ou pertes latents sur écarts actuarlels 22008 21 669

Provislons pour risques et charges non déductibles 51056 57 557

Réserves latentes de location financament -31 458 =24 606

Autres décalages temporaires 23 453 35 iz
Total net d'impats différés -39 581 -4 738
Les impd&ts différds sont nettés au bilan par entité fiscale
Note 11. Comptes de régularisation et actifs divers

31.12.2015 31.12.2014
Comptes de régularisation actif
Valeurs recues 3 l'encaissement 493 670 420 467
Comptes d*ajustement sur devisas 34 010 19 454
Produits & recevoir 83 741 72 986
Camptes de réguiarisation divers 195 536 175 401
Sous-total 806 857 688 308
Autres actifs
Comptes de réglement sur opérations sur titres 1133756 150 043
Débiteurs divars 427 599 520623
Dépbts de garantie versés 772 753 BS9 797
Stocks et assimilés 5542 6 D64
Autres emplois divers 2 2
Sous-total 1319272 2536 528
Autres actifs d'assurance
Provislons techniques ~ Part des réassureurs 68 524 52 BO1
Autres 26 779 24 468
Sous-total 95 303 77 269
TOTAL 2221532 2 302 106
Note 12. Participations dans les entreprises mises en équivalence
Quote-part dans le résultat net des entreprises mises en équivalence
31.12.2015 31.12.2014
Valeur de MEE nu:;:::::: LU ""‘r':::"’“ Valeur de MEE q“:;:'uﬁ::: = °"’::‘":“

|Colsse centrate du Cradit Muruer 122083 233 535 115 919] 1037 678}
lerédit Muluet Cartes de Palement -844 5 0 -838 2153 3 783)
|Primonial Helding 58 643 1265 0 83946 234 0
INEW PORT 26 672 887 0,
|[roraL arur 207 534 4 480 $35 205 027 5423 4481
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Données financiéres des principales entreprises mises en équivalence (en norme IFRS)

Total Bilan PNB RBE | Réswmnet |  oar zl'
Calsse Centrale du Crédit Mutuel 4 666 582 21513} 16523 10614 97 417 4
|Crédlt Mutuel Cartes de Palement 313g] a -19] _-19 0
[rimontal Holding 267 306 110 4!3| 15 108 9128 o}
INEW PORT 155 084 4 56| 2 saal 2 £93 31 489]
Note 13. Immeubles de placement
31.12.2014 | Augmentation ] Diminution Autre 31.12.201!
Cot historique 727 243 77 260} -12 823 of 7916
Amortissements et dépréciations -292 479 -25 480} 7414 o] -2105
MONTANT NET 534 764 51 780| -5 409 o} 5811

La juste valeur des immeubles de placement comptabillsés au co0t est de 871 millions d'euros au 31 décembre 2015 con'

817 milllons d'euros au 31 décembre 2014,

Note 14. Immobilisations corporelles

31.12.2014 | Augmentation | Diminution Autre 31.12.201!
Co0t historique
Terrains d'exploltation 22230 91 <25 D 222
Constructions d'exploitation 515 261 15417 -3391 Q| 5272
Autres immobilisations corporelies 185 432 19271 -7 661 77 1971
Total 722923 34779 -11 077 77 7467
Amaortissements et dépréciations
Terrains d'exploitation 0 ] 0 0
Constructions d'axploitation -332 002 «20 209 2759 1] -349 4
Autres immobilisations corporelies -152 738 -13331 4105 -35 -161¢
Total «484 740| -33 540] 6 864 -35 <5114
MONTANT NET 238183 1239] -4213 42 2353
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Note 15. Immobilisations incosporelles

31.12.2014 | Augmentation | Diminution Autre (1) 31.12.2015
Colit historique
immobHisations générées en inteme 262 112 44 890 -1352 6971 312621
Immobilisations acquises 550 734 €6 461 -42 897 15 889| 590 187
Logiciels 309 447 13 404 1382 22 321493
Autres 241287 53 057 -41 515 15 367 268 695
Total £12 B4E 111381 -a4 249] 22 360) 902 808
Amortissemeants et dépréclations
Immabilisations générées en Interne -161 914 -41 230 346 a -202 798|
Immabilisations acquises -340 355 .23753 1 348] -1 056| -363 818
Logiciels +276 225 -14 247 1335 22 -289 15|
Autres -64 130| -8 506 11 -1034 -74 653
Total 502 269 -64 983| 1682 -1056 -566 616|
MONTANT NET 310577] 46368  -42557 21804 336 192

{1} Correspond principalement 5 'entrée de Leetchl dans fe périmétre

Les immobilisations générées en inteme correspondent principalement & des logicials.
Outre les logiciels, las immobilisations incorporelles comprennent noltamment les actifs acquis lors

de regroupement d'snireprises résullant de droit conltractuel {(marques & durée de vie indéfinie,
relations clientale).

Note 16. Ecart d'acquisition

31.12.2014 | Augmentation | Diminution Autre | 31.22.2015 |
Ecart d'acquisition brut 422 951 25 682 0 0| 448 633}
Dépréciations ol 0 0 o| [
Ecart d'acquisition net 422 951| 25 682 of o 448 633

Répartition par unité génératrice de trésoreris (UGT)

{ Soclétés concerndes 31.12.2015 | 31.12.2014
. Fortuneo
Service aux investisseurs et épargne en ligne Procapital 229 144 229 144
|erestations de services [Monext 100 250 100 250
. CFCAL Banque

Restructuration de crédits et financement associé CFCAL SCF 38 21si 38 215|
Financement locatif de matériels Iy 32 723| 32723

Leasecom Car

Leetchi SA
Paiements en ligne Leetchi Corp 25 682'
Gestion d'actifs Schelcher Prince Gestion 11 649| 11 649
Assurance Non Vie Suravenir Assurances 10 969| 10 963|
Ecart d'acquisition net 448 633 422951
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Note 17. Banques centrales - Dettes envers les établissements de crédit

31122015 | 31122014
Banques centrales o| 0
Dettes envers |2s établissements de crédit 6 455 557 5056 126
Comptes réseau Crédit Mutuel 10214 62 902
Autres comptes ordinaires 249 561 375539
|Emprunts 1724 779) 2480802
Autres dettes 51143 20 248
Pensions 4407 717 2102 512
|Dettes rattachées 12143 14 023
TOTAL 6 455 557 5056 126
|oont Comptes at Emprunts 4 vue sur les établissements de crédit 351333 467 244
Note 18, Passifs financiers a la juste valeur par résultat
31.12.2015 31.12.2014

Passifs financlers détenus  des fins de transaction 564 946 663 762

Instruments dérivés 564 946 663 762
Passifs financlers & la Juste valeur sur option par résultat 5533 115 747

Dattes envers les établissements de crédit 18| 552

Dettes envers la clientéle 5515 61391

Dettes représentées par un titre 1] 53 804

Dettes subordonnées 0| |
TOTAL 570 479 779 509|

La valeur de remboursement des passifs dvalués & la justs valeur par résultat s'dléve & 570 473 milliers d’euros
au 31 décembre 2015 cantre 779 114 milliers d’euros au 31 décembre 2014, La variation de juste valeur
imputable 3 I'dvolution du risque émetteur du groupe Crédit Mutuel Arkéa au regard des canditions d'émission du

groupe est négligeable au 31 décembre 2015,

Note 18a. Passifs financiers 3 la juste valeur sur option par résultat

31.12.2015 31.12.2014
Valeur  [Montant d0 3 Valeur Montant d0 &
comptable | Véchéance Ecart comptable Pdchéance £t
|Dettes envers les établissements de crédit 18 13| 5 552 540| 12
lDeites envers la clientdle 5515 5 514| 1 61 351/ 51 088| 303]
|Dettes représentdes par un titre 0 0 0 53 804 53 724| 80|
|D2ties subordonnées 0 0 0 o o of
[roraL 5533 5 527 6 115747 115 352 98]
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Note 18b. Actifs et passifs financiers faisant I'objet d'une compensation, d'une convention-cadre
de compensation exécutoire ou d'un accord similaire

31123015
Montantbrut | Mantant net Monta tempentis
Montant brut ] des passiis/actily des nit s e 2ubilan
des acufs/passits]  Mnanclers actifsfpasifs
finpnclers | comptabifisés et]  Rnanc [eor—— Ll g
comptabliicds | compenséssu | prisentds s Impact des Fasnclers Trésorerie
bilign bilan tonventiens-cadre reus/dannés en reque/versée [cash
te compensation . roliateral)
aciis _
Dirivis 1381 — o] 1355 357 452 -548 468
Prises an peraion de titres, emprunts
de tises ou accords simialres 500 939 0 500 539) 0 -500 839 ]
Autres instrumants linsntlers [] 0 [] o
tﬁuua@ 1786 047 [ 1786 817, 157 352 -590 539} 546 465/
Pass | | |
| bittvis 1060l 9 1069041 o -643 038
Mises en pension da titres, peilts de l
{_Ures du aceords similaires 4 409 469/ -] 4 409 489 0] =4 317 B38| 57 141
Atitres f&mu financiers [ [] 0 [
des [ 4478 310/ d 5478 310 +357 832 -4 137 A58} «700 17§
31 12.20%4
Montantbrut | Montant net Montants pensés
Mantant brut [ des passifs/actifs des et dublan
des actift/passlis|  financlers actift/patsits Montant net
financlers | comptabBisdsat | fRnanclers p———
comptabilisés | compansdsau | prisentés sy impact det financlers Tedsorerie
bilsan bilan comventions-cadre resus/donnds en reguefvarude [cash
de compentatisn pnnte callateral)
| Actifs
Diriviy 14w ad) o 1a\a19 418937 of
Prites en pension de titres, emprnis
de tlires ou accords similalees 249978 [ 149 578
Autres instruments financlers ] _I
'rml:g_ﬁ: 1608795 [ 343970
|
Diérhely 1286 299 o] of
Miset en pension de Ulres, prits d I
1ltres ou accords similaires 2 102 £13] 0 -1082 544
Jurtres Inuttuments finsnclers 0 | of
Tetal des passily FETT | 208 58]
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Note 19, Dettes envers la clientdle

31.12.2015 31.12,2014
Comptes d*épargne 3 régime spécial 20989 441 20439 B96
A vue 16179123 16 DB6 276
Aterme 4 810318 4353 520
Dettes rattachées sur comptes d'épargne 9290 11 353
Sous-total 20998 731 20 451 249
Comptes ordinaires 12 682 257 10 742 969
Comptes et emprunts 3 terme 7671 708 6329 982
Pensions 1] 1]
Dettes d'assurance et de réassurance 46 818 35 497
Dettes rattachées 51 110) 50 906
Sous-total 20 451 g9 17 159 354
TOTAL 41 450 622 37 610 603
Note 20. Dettes représentées par un titre
31.12.2015 31.12,2014
Bons de calsse 21971 25 630
Titres du marché interbancaire et TCN 3 202 656 3763 0i4
Emprunts obligataires 10287 338 11 126 655
Dettes rattachées 267 B55 278 441
|7OTAL 13 779 820 15 193 800
Note 21, Comptes de régularisation et passifs divers
31,12.2015 31.12.2014
|Comptes de régularisation passif
Comptes indlsp‘onibles sur opérations de recouvrement 358 328 425 897
Comptes d'ajustement sur devisas 41278 26 614
Charges & payer 145 760 147 148|
Prodults constatés d'avance 270 868| 296 571
Comptes de régularisation divers 110 333| 114 404
Sous-total 966 568] 1010634
Autras passifs
[Comptes de réglement sur opérations sur titres 193 153 265 509
Versements restant i effectuer sur titres 3047 3042
Créditeurs divers 2112 076 2 380 742
Sous-totaj 2 308 276 2649293
Autres passifs d'assurance
|Dépits et cautionnements recus 21643 18 471
Autres a| 0
Sous-total 21643 18 471
TOTAL 3 296 487 3 678 398
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Note 22. Provisions techniques des contrats d'assurance

31.12.2015 31122014 |
Vie hors unités de compte 29533 579 27 280 029|
dont Particlpation aux bénéfices 2327 128 2625 668
Non vie 433 264 389517
Unltés de compte 7108 811 6005 865
Autres 138 218 130 625
(ToTAL 37214272 33 BD6 036
|Participation aux bénéfices différée active o| o}
Part des réassureurs -68 524 -52801
Provisions techniques nettes 37145748 33 753 235
Note 23. Provisions
Reprises (:::ﬂﬂ;::s
31.12.2014 | Datatlons | {provisions non Autres 31.12.2015
utilisdes) utikisdes)
Provisions pour engagements de retralte 242 258' 21747 -10820| -223 ml 253091
Provisions pour e-logement 29 568] 6267 0 | 0| 35865
Ival:ians pour exdcutlon des engagements de 43311 61| 0 e _sal - ‘”l
signature
|Provisions pour impéts 31683 687 95 -133 34 3660
|Provisions pour litiges 20881 2873  1737]  -148%0 1216 1343
Provislans pour risques 15754] 10785  -4828 -5279 -5 735 10657
Autres 27256] 11219) 2208  .3sa3s -1 00| 31236,
TOTAL 362198 62227] -19776] 31832 5423 366385
Note 23a. Engagements de retraite et avantages similaires
Engagements de retraite 4 prestations définies et autres avantages 3 Long Terme
31122014 | Dotations Reprises Autre | 31122015
lindemnités de fin de carridre 50 853 1871 2175 133} 50782
Compléments de retraite 54 254| 11624 -6 838} 0| 93980
|Primes lides aux médaitles du travail 39 456| 1174 -1 970 of 33680
Comptes épargne-temps 57 595| 7078] o| 4] 64669
TOTAL 242 258] 21747 -11 043| 129} 253091
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Note 23b. Provisions pour risques sur engagements au titre des comptes et plans épargne-

logement

Comptes et plans épargne-logement sur la phase épargne : encours et provisions

31.12.2015 31.12.2014
Encours Provisions Encours Provisions
Plans épargne-logement 4 405 023 34 386 3915724 26 525
Anclenneté de moins de 4 ans 2412 870 6283 1838 251 2500
Ancienneté de 4 3 10 ans 1013 869 5 085 939 183 3290
Ancienneté de plus de 10 ans 978 284 23 038 1078 290| 20735
Comptes épargne-logement 681 813 1 730719 618
{ToTAL 5 086 835 34 387 4646 443 27 143}
Crédits en vie octroyés au titre des comptes et plans épargne-logement : encours et provisions
31.12,2015 31.12.2014 }
Encours Provislons Encours Provislons
IPlans épargne-logement 13340 60| 211241 109
Comptes épargne-lfgement 121 988 1418 182 254 2316
I‘I'OTAL 135328 1478 203 395 2425
Note 24. Dettes subordonnées
31.12.2015 31.12.2014
Dettes subordonnées 274743 274625
Emprunts participatifs 2693 2693
Dettes subordonnées 3 durée indéterminde 97 217 97223
Autres dettes 0 ol
Dettes rattachées 7300 7 600|
TOTAL 381 953 382 141|
Dettes subordonnées représentant plus de 10 % du total des dettes subordonndes au 31.12.2015
Emetteur Date d'émission Nominal Devise Taux Echéance
Crédit Mutuel Arkéa 05.07.2004 97 314 Euro CMS 10 ans + 0,10 Indéterminée
Crédit Mutuel Arkéa 18.09.2008 300 000 Euro 6,75% 18.09.2018
TOTAL 397 314
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Note 25. Capital et réserves liées- Réserves consolidées

31.12,2015 31.12.2014
Capital 2157 182 2211472
Réserves liées au capital 5438 5438
Réserves consolidées 2980 801 2752 664
Réserve légale 379 475 353964
Réserves statutaires et contractuelles 1605412 1499 713
Réserves réglementées D 0
Réserves de conversion D of
Autres réserves 933 040 8§28 705
Report 8 nouveau 62 874 70282
TOTAL 5183 421 4 959 575

Le capital social du Groupe est composé des parts sociales détenues par les sociétaires de I'établissement

de crédit.

Les fonds propres réglementaires s’élévent 3 4 784 millions d'euros au 31 décembre 2015 contre 4 520
millions d’euros au 31 décembre 2014

Les principaux ratios réglementaires sont exposés dans le rapport de gestion du Groupe.

Note 26. Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

31.12.2015 31.12,.2014

Actifs disponlbles 4 1a vente 347 473 287 910

Dérivés de couverture de flux de trésorerie -11 514 -23 098

Blens immobiliers 0} 0

Autres -41973 -41 255

TOTAL 293 987 223 558

Note 27. Analyse des échéances des passifs financiers

Durée restant 3 courlr
jusqu'a3d |de3moisd 1| delanis plus de 5 ans Durée non Total
mols an ans déterminée

Passifs a la juste valeur par résultat 7 291 201358 103 678 439 152 1] | 570479

Instruments dérivés de couverture 504 095 504 095

Dettes envers les atablissements de

crédit 1358830 2422827 400075 2273692 0] 6455424

Deattes envers la clientéle 31367672 1936111 65634884 2511952 0] 41450619

Dettes représentées par un titre 1068154| 2215783 3749774 6746112 0] 13779820

Dettes subordonnées 130| 35 273 288 11 206 97 294 381953
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Note 28a. Hiérarchie de la juste valeur

31/12/2015 Niveay 1 Niveau 2 Niveau 3 Totat

Actifs financlers

Actifs financiers disponibles 3 {a vents 30168 554 2171093 31828 708| 36 268 355
- Effets publics et valaurs assimilées 14 018 802 154 380| of 14 213 182
- Obligations et autres titres & revenu fixe (1) 14 853 005 1975 585 2333 114 19 161 704
- Actions et autres titres & revenu variable 1296 747 754 1046 153 2 343 694
- Participations et autres titres détenus A long terme 0 334 456 933 457 267
« Parts entreprises llées o] of 92 508| 92 508|

Actifs financiers A la juste valeur par résultat 8595 502] 3 622 855 2371 083] 14 689 440|
+ Obligations et autres titres & revent fixe - Transaction of 3112 0| 3113
- Obligations et autres thtres & revenu fixe - JVO {2} 1021 189] 3122172 25 762 4 179123|
- Actlons et autres titres § revenu varlabls - Transaction 1] o} o| of
- Actlans et autres titres & revenu variable - VO {3) 7674 313| o 2345 321 10 019 634]
- Prits et crdances sur établissements de crédit - IVO [ 659] o] 658)
- Préts et créances sur la clientile - VO o 15 147 o} 15 147
« Dérivés et aulres actifs financiers - Transaction ol 471765 0| 471765

Instruments dérivés de eouverture 0| 814 113 0| 814 113|

TOTAL 38 864 056 £ 508 061 6299 791 51771 908

Pazsifs financiers

|Passits financiers & 1a juste valeur par résuttat ol 570 mi o 570479
- Dettes envers fes établissements de erédit - VO o) 18] o 18]
- Dettes envers Ja chentéle - IVD of 5 515) of 5 515|
- Duttes raprdsentées par un titre - IVO of o 0| 0|
- Détivés et autres passifs financlers - fransaction o 564 345] o] 564 945

Instruments dérivés de couverture o 504 035] of 504 095|

TOTAL o| 1074574 ul 1074 ﬂ

(1} Des transferts de niveau 1 & niveau 2 ont été rdalisés pour un montant de 442 millions d'euros. Ys concernent essentiellement des
obligations structurées dont les caractéristiques correspondent aux critéres définis pour le niveau 2.

{2) Des transferts de niveau 1 & niveau 2 ont été réalisés pour un montant da 90 millions d'euros. Nis concemnent essentiellement des
obligations structurées dont les caractéristiques correspondent aux critéres définls pour le niveau 2.

{3 Des transferts de niveau 1 & niveaw 3 ont é1é réakisés pour un montant de 417 millions d'euros, s concernent des GPCVM pour lesquels
I'évaluation correspond aux critiéres définis pour Je niveau 3.
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311212014 Niveau 1

Actifs financiers

Actifs financlars disponibles i la vente 30 158 324
- Effets publics sl valaurs assimiiées {1) (% 13 928 797
= Obligations at autres lires & ravenu fixe ) 15 214 070
= Adlions el autres litres & revenu variable 1018 457
- Participations et aures titras détenus & long tarme (2) 0
=~ Paris entreprises lides []

Actifs financlers a la fusis valeur par résultat

8 832 080

- Obligations et autres lires 3 revenu fixs - Transaction

667

1864002] 1142396) 19638
3 058) 0 3
1192127] 1306675 17736 2 436 538
0

= Obfigations et aulres titres & revenu fixs - JVO
= Actions et sutres litres & reveau variable - Transaction N 0 0 0
= Actions et autres tilres A revenu variabls - JVO 7 519 298 1| 1124 8 643
- Priits et créances sur étublissements de crédi - JVO 0 1 B08; 0 1
- Prits et créances sw la clienldle - VO 4] 16 455 [1] 16 458
a 535 008, 0 536 008
0 903 809 ﬁl 903 809
38 761 414 6 071 331 4013860 48 mﬁl
|
Pasgifs financlers 3 la juste valsur par résultat 0 779 509 [] 779 509
= Doties anvers les élablissemants da erédit - JVO of 552 1] 55
- Daites anvers la cientdle - JVO ol 61 301 0 61 391
- Delles raprésenides par un fitre - VO o [X §M| 0 53 BO4
- Ddrivés ef autres passHs financlers - Transaction [1]] 663 762 0 663 762
|Instruments dirivés de couverture 0] 622 537 0 537,
TOTAL 01 1 402 048] 01 1402 048

(1) Des transferts de niveau 1 A niveau 2 ont &16 réalisés pour
doni les caraclénstiques cormespondent aux crilidres définls po

un monlarit de 15 ME. ils concerment essentiellament das obfigations
ur |2 niveau 2.

{2) Des lransferts de niveau 1 & niveau 3 ont &1é réalisés pour i montant de 170 ME. s concernenl essentieliemant des litres de

participation non colés sur un marché aciif.

{*) pro farma 2014
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Note 28b. Hiérarchie de la juste valeur — détail du niveau 3

31.12.2014

Venies

Rembaur-
sementy

Am!: fnanders disponibles § [a venta

£ autres titres § revenu fize

A:ucn: 1 sutres tires & revenu variable

1872

- Parts entre Rées

- Participations et autres thres détenus & long terme
- Farts anireprises Bées

Acts financiers & bs Jurts valewr per risultet

tiens et autres titres b reveny fixe - VO

- Actlons et Butres tiires b reveny variable - VO

- Odvivds et autres actils financlers - Transaction
e S T e TRancers - Transaction

TOTAL

Gaing of pertes en| Galns et pertesen] Autres mouve- Translerts Teansherts

risultac capltaux propres Mments Lol U NLN2=> N3 | N3 => NLN2

Actis financlers disponibles b ls vente 1172 22848 435 375{ 3 524 708| 1} []

- aiipny et sutres titres b revenu fixe 355! 0

- Actlons et sutres thres & revenu variabla 1

-l’lnldmaawnﬂlrud‘lmlmm 1223 g

- Parts an raprises ldes 0

A;H':‘m:ndm 4 b2 justa valewr par risultst 1: g i

- Obligations et autres thres § revenu enu fire - VO =253 0f

» Actions et sulres titres 3 revenu variable - MNO 4 545 D

: Dérivds et autres actils Naanclers - Teansaction 0

(o 15419}
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Note 29, Hiérarchles de juste valeur des actifs et passifs financiers comptabillsés au codt amorti

(1) Des transferts de niveau 1 & niveau 2 ont &
chiigations dont les caractéristiques correspa:

ndent aux critéres définls pour le niveaw 2.

31.12.2015
Pius ou molns-
Valeur de marché | Valeur au bilan vakoes [3tentas Niveau 1 Niveau 2 Niveay 3
Actis sia0m9| 51559728 1320 314 T 6053153]  4S9a5 o096
"“’i“l crdances sur diablissements 67361%0f 7o sul 203732 6736 ml
Prits ot créances & Is chientile 45 985 096] 44368 189 1616 B9? o] 45985096
e Saancitss ditaus jusah 150753 151584 720 amo  us ss:l
Passifs 66562499 620673952 4 494 547 25093 144 41469358
::‘::d;'“"" fis dtablasements 7565126)  6455557] 1109588 7565 126 ol
Dettes envers la clientéle 41465385 41450827 13 723 of  at4gpass|
Dattes représentdes par o titre 17120966 13779820 3350 145 17 129 95§, 0
Dettes suberdonnées 338 052| 381 953 16 099 398 052
31.32.2014
Mus cu moins-
Valeur de marché [ Valaur su ban values latentes Niveau 1 Hiveay 2 Niveau 3
Actis Y T ) 1063 718 57355 7300106] 42015
Préts et créances sur élablissements I I l
de cridh 7153148 7363901 210 753 7153148 0
Prits ot crdances § la clientile 42025106 40743303 1375 803 of 420251
Actifs financlers ditenus jutqu's I I
Fighéance () 214823 210 154 4669 67 65 145558
Pazsiis S0EES118| 58242670 2422 445 ooy Mem
Dettes envers s établlssements. I
te crdeh £921 350 5056136 865224 59112350 0
Dettes envers {a cientils 37624736 37610 60 14 133] 7624 133'
Dettes reprdsenties par un titre 16708771 15 193 200, 1514971 16 708 774
Dettes subordonndes 410 258 382 141 28 1171 410252

té réalisds pour un mentant de 109 mBfions d'euras, fis concernent essentielement des
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NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

En milliers d’euras

Note 30. Intéréts et produits/charges assimilés

31.12.2015 31.12.2014
Produits Charges Prodults Charges
Etablissements da crédit & banques centrales 50 671 -85 127 125529 58 727
|Clientéle 1 480 195 =586 773 1538934 =513 149
Instruments dérivés de couverture 239 693 -252 974] 271224 -268 759]
Actifs financiers disponibles 2 la venta 147 359 o} 125 626 of
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 3932 o| 5 365 OI
Dettes représentdas par un thre o] -415 219 0] -482 941
Dettes subordonnées of -1105 of -1895
TOTAL 1961 850| -1341 198 2066 678 -1435 471

Au cours de I'année 2015, la balsse des taux d'intérét a eu pour effet de rémunérer certains actlfs financlers
a taux d'intérét négatif. Le comité d'interprétation des normes IFRS précise que les intéréts résultant d’un
taux d'intérét négatif sur un actif financier ne répondent pas a la définition des revenus d'intérét
conformément a la norme 1AS 1B Produits des activités. Cette charge d'intérét relative A un actif financier
ne doit pas étre présentée sur la ligne des revenus d'intérét, mals dans un poste de dépenses approprides.
Les intérets négatifs sont non significatifs pour le Groupe.

Note 31. Commissions
31,12.2015 31.12.2014
Produits Charges Prodults | Charges

Etablissements de crédit 5954 -2 905 3 669 -2 758)
Clientile 129791 -750 114 692 -1584}
Instruments dérivés 7698 -8| 7 399] -313]
Change 2735 -315 1971 58|
|Engagements de financement et de garantie 667 -1411 566 -828}
Titres et prastations de servicas 452 053 -187 356 424 757 -143 146'
TOTAL 608 898 -192 745 553154}  -149 087}
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Note 32, Gains ou pertes nets sur instruments financiers a Ja juste valeur par résultat

31122005 | 31.12.2014
Instruments de transaction 11 708| +14 527
instruments & Ia juste valeur sur option 12 447 10221
|inefficacité des couvertures -1 087 217
Sur couverture de flux de trésorerie 44 45
Sur couverture de juste valeur -213% 172
. varistion de juste valeur des éléments couvarts 24536 -356 916
. variation de juste valeur des éiEments de couverture «26 667 357 088
Résultat de change 3549 164
TOTAL DES VARIATIONS DE JUSTE VALEUR 25617 -3 925
Note 33. Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles 3 la vente
31.12.2014
[ R
| dendes Total dendes | risBsdes Diéprication|  Tom!
ats publics, obligations et suires
|rmnu Tixg 0} 12 180 o 12 180| O §341|
liﬂlﬂnscl autres titres § reven vastable 1353 10314 1£52] 13 319} -1248]  :n1ss)
Titres immabiis&s 4151 13313 3699 21 063} 1334 4 230
Autres [ o)
TOTAL 5504] 35707 5351 45 862 % n ugl

Note 34. Produits/charges des autres activités

31.12,2015 31,12.2014
Produits |  Charges Prodults Charges
Activitds d'assurance 6477 779| -5 929 574 5 470 006 -4 932 097
Immeubles de placement 11374 -33 241 39 949| -42 859
Autres produits 212 048| -67 538 216 449| -81 020
TOTAL 6 701 201| -6 030 354 5 726 404| -5 055 576
Note 34a. Marge brute des activités d’assurance
3L12.2005 | 3112.2014
IPrimes acquises 4 763 064 3972623
Charges des prastalions -165 586 -172 483
Variation des provisions -27 226 -25 D96
Autres charges et produits technigues et non techniques -4 670329 +4 097 548}
[Produits nets des placements 648 282 860 413
[rotaL 548 205 537 909
CREDIT MUTUEL ARKEA Comptes consalices 31.12.2013 44
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Note 35. Charges générales d’exploitation

31.12.2015 31.12.2014 |
Charges de personnel -725 638 -§91 598|
Autres chasges -411 095 -406 451
TOTAL «1 136 737 -1 098 053]
Note 353, Charges de personnel

31.12.2015 31.12.2014

Salaires et traltements -408 716 -399 133
Charges saclales -197 467 -193 691
Intérassament et participation des salarkis <61 562 -44 059
Impdts, taxes et versements assimilés sur rémunérations -57 893 -54 675
Autres 2] _0
TOTAL -725 638 591 558

Le Crédit d'impat pour la Compétitivité et 'Emploi {CICE) a été comptabilisé en déduction des charges de
personnel pour un mantant de 11 530 Ke.

Note 35b, Effectifs moyens

31.12.2015 31.12.2014
Employés 3597 3701
Cadres 4 882 4752
TOTAL B 479] 8453

Note 35c. Avantages postérieurs 3 I'emploi
Régimes postérieurs & V'emploi i cotisations définies

Les régimes & cotisations définles sont ceux pour lesquels I'obligation du Groupe se fimite uniquement au
versement d'une cotisation, mais ne comportent aucun engagement du Groupe sur le niveau des
prestations fournies.

Les principaux régimes de retraite & cotisations définies regroupent notamment [assurance vielllesse
obligatoire et les régimes de retraite Agirc et Arrco, ainsi que les régimes de retraite surcomplémentaire
mis en place par certainas entités pour lesquels elles n’ont qu'une obligation de cotiser.

Les charges sur ces régimes sont en 2015 de 68 236 milliers d’euros {contre 67 484 milliers d’euros en
2014).

Régimes & prestatlons définies et autres avantages & long terme

Ces régimes a prestations définles exposent [z Groupe & des risques, tels que Jes risques de taux d'intérét et
le risque de marché.

Ces avantages sont assis sur le salaire final pour les Indemnitds de Fin de Carriare {IFC) et sur le salalre
moyen des 10 derniéres années pour la retraite supplémentaire. Lors de la liquidation des rentes pour la
retraite surcomplémentaire, le risque est transféré 3 Suravenir sous la forme d'un contrat d'assurance.
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Variation dette actuarielle

Postérieurs dFemplol
Surcompié - { indemenbstin | MRS | roray
mentaimg de camiére N.12.2018
ode 24254 50953
5 282 3 383
1638 1021
Modification/ riduction/ Bquidstion ge pian
iion. cession (modil. conso)
-5 ]
4 -2
1 l?ll 148
-4 437 -1 582
8 =11
[T} 50 71

(1) Les autres ovantages & long terme concernent les médciiles du trovell et les comptes dpargne-temps

Détail de la charge comptabillsée au résultat

Postérieurs b |' ]
Autres
s::::: ’ lm;nr::en " 'lmu'“ b TOTALILIZZ01S 31?::14
desservicesren use cou de exe 5 -3 &8 -1 -11 5%0 sl
1 =153 14 -151 -1 845 <1409
EHetdat réduct ) nder me
Gaing s actuatigh - -+ 477
fiins pertes Xtua et 3 deschangements d'hypo
démograghlgues compiabisés au ta de résudtat [ 3751 4581 1065
ontgains peres actus €3 thangements ]
Anancibres abilisés au com te de risultat 1120 1 -12528
dont ins  ries actusriels liés aux e ¢ e 1721 am 2311
Cha sucom de uiat -5538 - n B 43 =17 438 257
Variation de juste valeur des actifs du régime et des droits 3 remboursement
Postirieurs dl'emplol |
Surcomplé-  {Indemnitds fin d|| nmml '
mentalre eartibre
long terme:
{tuste valeur des actifs en débus do périoda 34 687, 4440 20 IS
Intéréts nets 1 588 347 406
Cotlsatians de Memployeur 11 448]
| Acguisitlon, cesslon [modll, périmétra canso) | _
Prestations versdes <5 760 -3 025
Galng / pertes actuariels +112) 1213 H
dont gains / pertes actuariels sur les actlls ou régime s & des changements
d'hypathises démographiques
dont gains / pertes actuariels sur les actifs du régime /43 b 01 changements
d'hypothéses Rnanclbres
dont gains / pertes actuariels ks aux écarts 6 experience -232 31223 5
Juste valaur des actils en fin de pérlede 50 749 uﬁl 21 256] 156 491 149 973
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Position nette

Autres
Surcompld -  [Indemnités fin de| TOTAL
mnuluﬂl aniie | Sanus 53 | TOTALILIZI0IS | o) 40 2014
Detie actuasletic fin de pitiode ] 50 782 103 128)
fuste vabtur des actifs/droiis b remboursement 00 749 A4 48 -1 158
POSITION NETTE $231 [ 2 o0

Eléments reconnus immédiotement en capitaux propres et comptabilisés dans le résultat globol

31.12.2015 31.12.2014
k!rts actuariels générés sur les régimes d'avantages postérieurs 3 I'emploi -1093 +18 252
Ajustements de plafonnement des actlis
Tatal des éléments reconnus immédlatement llan_s Fannde -1093 ~18 252
Montant du stack d'écarts actuariels cumulés en fin d’annda -64 011 -62 918

Informations sur les actifs de financement des régimes

Les montants inclus dans a juste valeur des actifs du régime concernant les instruments financiers émis parle
Groupe et les biens occupés par le Groupe ne sont pas significatifs.

Les actifs de couverture sont détenus par Suravenir.

Au 31 décembre 2015, la durée moyenne pondérée des obligations au titre des prestations définies était de

13,6 ans (13,6 ans en 2014).

Les cotlsations employeurs devant &tre versées pour 2016 au titre des régimes d'avantages postérieurs 3
I'emplol 3 prestations définies sont estimées 3 7 252 miliiers d'euros.

Composition des actifs des régimes 3 prestations définles

31.12.201%
Instruments de
Détalls de Ia Juste valeur des actifs du régime Titres de dettes| capltaux ImmobHier Autras
pr
Actifs cotés sur un marché actif 103472 6712 o] [+
Actis non cotéds sur un marché actif 17 135 531 7 385 0
Total 120 607 7 243 7 385 0]
31.12.2014
Instruments de
Détalls de la juste valeur des actifs du régime Titres de dettes|  capitaux Immobiller Autres
res
Actifs cotés sur un marché actif 109 406 5700 0 0
Actifs non cotés sur un marché actif 7982 537 53504 0
Total 117 388 5 236] 5504 I:I|
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Analyse des sensiblilités des engagements aux variations des principales hypothises

31.12.2015 -
Surcomplé- | Indemnitésfin | Médallles du § Compte épargne-
__mentalre decarridre | travsl tamps
Variation de 40,5% du taux d'actualisation
Impact sur la valeur actuelie des engagements au 31 décembre N 6% 5% % 5%
Variation de +0,5% du sabsire net
Impact sur la valeur actusiie des engagements au 31 décembre N 6% % 6% 5%

Les sensibilités pubRées sont des moyennes pondérdes des varfations observdes par la valeur actuelle des
angagements.

Note 35d. Pailements fondés en actions

La norme IFRS 2 « Paiements en actions et assimilés » impase I'évaluation des transactions rémunérdes par
paiements en actions et assimilés dans les résultats et au bilan de Fentraprise,
Cette norme s’applique aux transactions effectudes avec les salariés et plus précisément :
- Aux transactions dont le paiement est fondé sur des actions et qui sont réglées an Instruments de
capitaux propres ;
- Aux transactions dont le palement ast fonds sur des actions et qui sont réglées en trésorerie,

Pour les transactions réglées en capltaux propres, une charge sst comptabilisée en contrepartie des
capitaux propres, Cette charge est étalée sur la période d"acquisition des drolits.

Le Groupe est concerné principalement par les transactions dont le dénouement se fait en trésorerie. Pour
ces transactions, 1a juste valeur du passif, évaluée initialement a la date d'attributlon, doit &tre réévaluée 3
chaque date de cldture et jusqu'a |a date de réglement du passif. Les variations de juste valeur sont &
comptabiliser en charges ou en produits, au compte de résultat et ce tant que la dette n'est pas régiéa,

l |Fian 3 Plan2 Plan 3 Plan 4 IPlan 5
Inatur= des plans Cash settled | Cashsettied Cashsettled  |Equity settled  |Cash settled
Date d'attribution 15/10/2015 18/09/2015 0170472014 03/09/2013 30/06/2015
. ) du T2 2016
Période d'exercice T12018/71 2020 $12019 jusqu'au T1 2017 03/09/2016 T4 2020
Sltuation nette + EBITDA ¢
Méthode de valorisation | Multipledes | Muftipfedu EBITDA+Multiple |\ ) | Oiscounted cash
I chiffse d'affalres| des encours flow
encours gncours
[impact résultst 2015 1755 -363 -1650 -299 -12049
[Destes au bilan 10686 2765 2063 18054
CREDIT MUTUEL ARKEA Complas consatidés 31.122015 =4l
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Note 35e. Autres charges d'exploitation

31,12.2015 31,12.2014 |
ImpBis et taxes -57 974 -63 750}
Services extérieurs =352 787 -342 562
Aulras charges diverses -338 -149]
TOTAL 411 053] -406 461|

Le montant total des honoraires des commissaires aux comptes figurant au compte de résultat de Pexercice
2015 s'éléve 3 4 274 milliers d'euros. Les honoraires facturés au titre du contréle légal des comptes
individuels et consolidés et des misslons accessoires s'élévent & 3 366 milliers d’euros et caux facturés au
titre des autres prestations s'élévent & 908 milliers d’euros.

Note 36. Datations/reprises aux amortissements et dépréciations des Immobilisations

incorporelles et corparelles
31.12,2015 31.12.2014
Amortissements -8 059 96115
tmmabilisations corporelles -33 047, -34 425
Immobilisations incorporelles 65 012| -61 630
Dépriciations -430 1 658|
Immaobitisations corporelles -430) a3
Immobilisations incorporelles 0 1565
TOTAL -98 549] =84 457
Note 37. Codt du risque
Créances od Recouwn:
Dotatons (RN M ritsmabies | 31422018
covweriyn | O CTEIE wutln
|Mlmmm de Cridit o o &
{Cliemite :ﬂﬁé T Y 15 3076] 103 288
Localion fi 143 1 761 -3 134 18 _4 +§ 113
Concours dienible 30 137 1L ull 7 134 K013 ion] e
Eagigemenis - suires +37 313 17§ o] [] 4 40|
Actifs dlspantilet § 13 verie 3 bay) T | o 193]
aciits sbienu jusge'blichéance of a 4 q
_A_A_n_r'l_l -4 591 2312 -110) 0| -3 388
oTa ETTE: miny) sy ETTTT) I YT T
Nate 38, Gains ou pertes sur autras actifs
31.12.2015 31.12.2014
Immobiiisations corparallas et incorporelles 5484 -1 886
Moins-values de cession -1206 -2 705
Plus-values de cession 6 690 819|
Frais encourus dans le cadre d'un regroupement d'entreprise -3 420 0
TOTAL 2 064 -1 886
CREOIT MUTUEL ARKEA Comples consolidés 31.12.2015 «48.
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Note 39. Impét sur les bénéfices

Décomposition de fa charge d'Impét

31.12.2015 31.12.2014
Charge d'imp&t exigible -125 157 -98 086
_Chaﬂe ou produit d'impét différé net -21416 -49 023
CHARGE NETTE D'IMPOT SUR LE BENEFICE 146573 -147 109
Résultat avant Impdts et résultat des saclétés mises en équivalence 438566 412831
TAUX EFFECTIF DE L'IMPOT 33,42% 35,63%
Analyse du taux effectif de I'impdt :
31.12.2015 31,12.2014
|Taux normal d'impét 38,00% 38,00%
IDifférences permanentes 1,13% -0,40%
Impasition a taux réduit et exonérations -4,59% +2,56%
Impact des situations déficitairas -0,13% -0,05%
Crédits d'impdts -1,26% -0,79%
Exceptlonnel 0,30% 1,26%
Autras -0,03% 0,18%
TAUX EFFECTIF DE L''MPOT 33,42% 35,63%
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NOTES SUR LES GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX
PROPRES En milliers d’euros

Note 40a. Information sur les recyclages en résultat des gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres {nets d'impéts)

Mouvements | Mouvements
dela période | dela période
2015 2014

[scarts actunciels sur fus régimes & peastations difinies -64| -11 981
- Reclagsement vers le résullat o |
644 -11862
-14' =1

Eldments aon racyclobles en résuliot =718 -11 952
| néévaiuation des actis financlers dispontbies ) la vente 45 550] 153 025
- Reclassement vers le rédsultat -9 656) 5 960]
= Autres mouvemients 55 nsl 152 &Sﬁl
|Rédvatuation des instruments dirivés de couvartura 11 584) |
- Reclassement vers le rsubtat 1195| 2079]
- Autres motvements 10385} 4930]

[

MEE 14002 xsssl
Eléments recyclables en résuline 711486 167841
I'I‘OTAL 70 428] 155 B79

Note 40b. Impdt relatif 3 chague composante des gains et pertes comptahilisés directement en
capitaux propres

31.12.3013 3133014

Bt | moit et [T Tmpdt )
an 3ciuasinis Jur les régimes 3 prestations définies - 283 38 |- 644 |- 13238 6278 1 1196
[Quate-an des galns ou pertes latents ou dUTETEs sur ERtreprics MEE 5 12 w | 74 |- 2 I
Do i reoydibleron sadin|- 1088 | M7 kW l-wsa | emn |- Tisa |

[Réévaluation des sciis inanclers daoonibies & B vame 46185 | [313 45360 729363 | 0943 158 426

yntion das INETUMANLE Géthels B¢ catvartine I666_{- @caz | 11384 11081 | 412 7088
[Ouote-part des gains 0w prries latents ou CRIEHE Jur ENTEDIES MEE agss |- [T a0 1714 | 183 1556
| T Tlbmenta recysiabins en rdwulen| 73 706 7560 | 71148 343 084 7520 | 167 AL
I:ml des variations des gaing st partes compiablils és directemant en caphaus e |- 718 yoas naxn 1944 ——
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AUTRES NOTES

En milliers d’euros

Note 41. Engagements donnés et regus

31.12.2018 31.12,2014
Engagements donnés 10 898 488 9 194 067
Engagements de financement 7931006 6520712
En faveur des établissements de crédit et assimilés 50 050 68 200(
En faveur de [a dientéle 7 880 956 6452512
Engagements de garantie 2769 235 2 437 551
D'ordre d'établissements de crédit et assimilés 76197 438 095
D'ordre de | clientéle 2693038 2389 456
Engagements sur titres 198 247 235 B04
Titres acquis avec faculté de reprise of o|
Autres engagements donnés 198 247 235 804
Engagements regus 34 502 209| 30853 285
Engagements de financement 8491975 7755577
Regus des établissements de crédit et assimilés 8491975 7747577
Regus de [a cllentéle o] 8 000}
Engagements de garantie 25 274 076 22 540 505
Regus des établissements de crédit et assimilés 29467 43636
Regus de la clientéle 25 244 609 22 496 B6I|
Engagements sur titres 736 158| 557 203
Titres vendus avec faculté de reprise o} 0
Autres engagements regus 736 158] 557 203|

Les engagements de financement donnés comprennent 'avance de trésorerie faite 5 la Caisse de
Refinancement de I'Habitat afin d'assurer son fonctionnement pour un montant de S0 050 milliers d'euros.

31.12.2015 31.12.2014 |

Créances données en garantle 12 357037 11 784 329|
Bangue de France 9 407 645 8 455 088
Banque Européenne d'Investissement 581297 478 328|
Calsse de Refinancement de ['Habitat 1381758 1 896 490|
Caisse des dépbis et consignations 976 337 954 403}
Soclété de Financement de I'Economie Frangalse 20
Titres prités [1] _0
Dépots de garantie sur opérations de marché 772753 859 797
Titres et valeurs données en pension 4 407 717 2102 512

Pour son activité de refinancement, le Groupe procéde & la mise en pension de titres de dettes et/ou de
capitaux propres. Elle se traduit par le transfert de la propriété de titres que le bénéficiaire peut 4 son tour
préter. Les coupons ou dividendes bénéficient a I'emprunteur. Ces opérations sont soumises & appels de
marge et le Groupe est exposé 2 1a non restitution des titres.

Au 31 décembre 2015, Ia juste valeur des actifs donnés en pension s'éléve 3 4 328 millions d’euros.
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Note 42, Informations sectorielles

Sanguo Auun:f:;;:enlan Groupe
31.12.3015 | 31.12.2014 { 51.12.201% | 31.)2.1014 31.12.2015 I 31.11.2014

I_Pﬂwulu intarnas {1) 209 488 195 120} =109 484 -IIS_EQ ] 0
Produits externes (2) 1147 261 1 0B3 964 632570 633 700 177% 831 1 723 664
Prodult net bancalre 1358 748 1 285 084| 413 082 438 580 1779 831 1723 684
Charget générales d'axploltation at

datations aux amortlssements -1 093 488} -1 050 485 ~141 798 =147 021 -1 2315 286 -1 192 516
|Rdsultas brut d'suptohation 263 261 234 589 281 214 296 559 S44 545 $31 148}
|Cnet du rls_q‘gl -107 94 +116 901 -59 470 -108 D43 -115 431
Résultat d'exploitation 155 277 117 688 201 115 287 029 434 202 414 717
':“E @-part des SoCIeTds mises €

3215 5 189 I 265 134 4 480 5 423
Autres -3 594 -1 644 5 658 -242 1064 -1 BBG
Résultat courant svant Impst 154 g98| 3121 233 288 148 297 020 A43 048 418 254
Imp8&1s sur les béndfices -44 202 -37 507 +102 291 -109 602 -146 573 -147 109
Résultat net 110618 83 726 185 857 187 418 296 473 271 145
doat Intérdts minoritalres 60 3] 2] 1595 158 1676
|Résultat net part du Groupe 110 534 B3 645 185 159 185 523 196 315 159 489
31.12.2015 31.1_2£Dl.l I 31.12.2015 | 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Actils ut Passiis sactosiels B7 055 024] 61778 lMl A3 056 777] 39 427 546 11G 111 802 101 103 &80

{1} Preduits sectoriels pravenant de transactions svac d'autres secteurs,
{2} Prodults sactoriels provenant de ventes & des chents externes,

Uanalyse sectorielle s'appule sur une segmentation en deux secteurs d'activits :

+ la Banque correspond princlpalement aux réseaux de caisses du Crédit Mutuel de Bratagne, du Crédit
Mutuel du Sud-Ouest et du Crédit Mutuel Massif Central, aux filiales spéeialisées dans le marché des
entreprises et le financement de Iimmobilier,

* I'Assurance et fa gestion d’actifs regroupent les filiales spécialisées dans Ja gestion d’0OPCVM et les sociétés
d’assurancae.

L'analyse sectorielle par zone géographique n’est pas pertinente pour le Groupe dans la mesure oil la quasi-
totalité de son activité est rdalisée sur le territoire national.

Note 43. Information sur les parties lidas

Les parties llées au groupe Crédit Mutuel Arkéa sont les sociétés consolldées, y compris les soclétds mises
en équivalence. Les transactions réalisées entre le groupe Crédit Mutuel Arkéa et sas parties lies sont
effectudes aux conditions normales de marché au moment de la réalisation de ces transactions.

La liste des sociétés consolidées dur Groupe est présentée dans {a note 45, Les transactions réalisées et les
encours existant en fin de période entre les sociétés du Groupe consolidées par intégration globale étant
totalement éliminés en consolidation, seules sont reprises dans le tableau ci-aprés les données relatives A
ces opérations réciprogues lorsqu'elles concernent les sociétés sur lesquelles e Groupe exerce une
influence notable, consolidées par mise en équivalence.
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31.12.2015 31.12.2014
Entités Entités
consolidées consolldées
par mise en par mise en
équivalence (1) | équivalence{l) |
Actis
Préts et créances sur établissements de crédit 549 575 501 499
| Pritts et créances 3 la clientéle - -
Actifs 3 Ia juste valeur par résultat - -
Actifs disponibles a la vente 51 688 48 888
| Actifs détenus jusqu'a I'échéance - -
Instruments dérivés de couverture = -
Actifs divers 28177 17885
Passifs
Dettes envers les établissements de crédit S =
Instruments dérivés de couverture - -
Passifs 3 1a juste valeur par résultat - -
Dettes envers la clientéle 15 387 3641
|Dettes représentées par un titre - -
|Dettes subordonnées S =
|Passifs divers - -
{1) Principalement Primenial et CCCM
31.12.2015 31.12.2014
Entités Entités
consolidées consolidées
par mise en par mise en
équivalence {1) { eéquivalence (1)
Intéréts et produits assimilés 1 055 823
Intéréte et charges assimilées - -
Commissions {Produits) 1484 49
Comeissions [Charges) -17 782 2524
Solde net op. / Portefeuille § la juste valeur par résultat - -
Solde net / Actifs financiers disponibles i |a venta 535 4 461
Produits des autres activités 2 508 1359|
Charges des autres activitds -829 -
Produit Net Banzaire -13 019] 9 216
(1) Principalement Primonial et CCCM
31.12.2015 31.12.2014
Entités Entités
consolidées consolidées
par mise en par mise en
équivalence équivalence
| Engagements de financement
Engagements de financement donnés
Engagements de financement recus
Engagements de garantie
Engagements de garantie donnés
Engagements de garantie requs
Engagements sur titres
Autres titres a recevolr
Autres titres 3 livrer
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Relations avet les principaux dirigeants du Groupe

Le Conseil d"administration de Crédit Mutuel Arkéa est actuellement composé de 20 membres &lus pour 3
ans;

- 18 administrateurs représentant les sociétaires, élus par I'Assemblée générale ordinaire .

- 2 administrateurs représentants les salariés, désignés par le Comité Central d'Entreprise.

Un représentant du Comité Central d’Entreprise assiste égalemeant, avec voix consultative, aux réunions du
Conseil d"administration,

La rémunération globale allouée au Conseil d’administration du Crédit Mutuel Arkéa sélave 3
1057 miilliers d’evros en 2015.

La rémunération brute totale versée aux principaux dirigeants du Groupe au 31 décembre 2015 s’éléve 3
2 877 milllers d'euros (contre 3 283 milllers d'euros au 31 décembre 2014).

Pour le Président et le Directeur général du Groupe Crédit Mutuel Arkéa, les contrats de travall sont
suspendus depuls leur nomination es qualité et pendant {a durée de leur mandat respectif, pour étre repris
automatiquement  jeur terme. La période de suspension du contrat de travail se trouve prise en compte
pour le calcul de Jeurs droits, au titre de fa lol, de la convention collective et du contrat de travai.

En cas de rupture de leur contrat de travail, le Président et le Directeur général du Groupe Crédit Mutuel
Arkéa sont susceptibles de percevoir des Indemnités de rupture, complémentaires aux dispaositlons légales
ou conventionnelles d'un montant égal & deux ans de rémunération conformément aux recommandations
AFEP-MEDEF,

Au moment de leur départ & |a retraite, et s'ils ont au molns cinq ans d’ancienneté, les Dirigeants regoivent
une indemnité de fin de carriére égale 3 sept douzitmes de la rémunération annuelle, a laguelle s'ajoute
celle quils auralent pergue au titre de la convention collective en vigueur au sein de la soclété du Groupe
qui les employait avant feur nomination., Ils disposent, par allleurs, d’un congé de fin de carriére calculé 3
hauteur de vingt-trois jours par année effectuée dans cas fonctions.

Le montant total des sommes provisionnées par le Groupe au 31 décembre 2015 en application de la
norme |AS 19 au titre des avantages postérieurs 3 'emplol, autres avantages 2 long terme et Indemnités de
fin de contrat de travail s'éléve 3 409 milliers d’euros {contre 370 milliers d'euros au 31 décembra 2014).

CREDIT MUTUEL ARKEA Comptles consolidés 31.12.2015 +55.

CREDIT MUTUEL ARKEA | 81 |RAPPORT FINANCIER ANNUEL 31/12/2015



Note 44, Participation dans des entités structurées non consolidées

Véhiculesde | Gestion d'actifs | Autres entitds
31322015 titrisation {oPEVM/OPE) |  structurdes
Total bifan 61278 2 00 340 0
Valeur comptable des actifs financlers (1 20 487 $26 945 0
Valeur comptable des passifs financlers (1) [ 0 0
|Exposition maximale au cisque de perte 20 487 526 945 0

(1] Vahour compiable des scits o2 pasills que be groupe Crédit Mutuel Ackés comptabiise vis-b-vls dut entitéds siructurdes

Les participations dans des entités non consolidées concernent des participations détenues dans le cadre
de contrats d’assurance vie en unité de compte sur lesquelles Crédit Mutuel Arkéa n'exerce pas de
controle. Il s'agit principalement de lignes d’OPCVM,

31.12.2014 Véhiculesde | Gestiond'actifs | Autres entités
M titrisation {oPcvm/gPCl) |  structurdes
Total bilan 0 321984 0
Valeur comptable des actifs financlers {1) 1] 93 988 0
Valeur comptable des passifs financiers (1) 0 0 0
Exposition maximale ay risque de perte 0 93 988 ]

(1) Valeur comptable des actifs et passifs que le groupe Créch Mutued Arkéa complabilise vis-h-vis des enlliés structundes
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Note 45. Périmétre de consolidation

% contrdle % Iniéréts
Nom Pa Secteur / Activité
v kit 31122015 31122014 31122015 31122014
Cr&dit Mutuel ATkea + Federations et Carses au
Crédit Mutuel de Bretagne, du Sud-Ouest et du France Bangue / Banque mutualiste Entité consolidante
Cociité lidées par intég, iobale
P et el st
ARKEA BANQUE ENTREPRISES ET . .
INSTITUTIONNELS France Banque / Bangue d'entreprises 100,0 100,0 100,0 100,0
ARKEA BANKING SERVICES France Bangue / Prestations de services bancalres 100,0 100,0 1000 1000
ARKEA BOURSE RETAIL (2} rante Banque / Haldin 100,0 100,0 i
ARKEA CAPITAL GESTION rance Assurances et gestion d'actifs / Gestion d'actifs 100, 100, 100, 100,0
ARKEA CAPITAL INVESTISSEMENT rance Banque / Capltal investissement 109 100, 100, 1000
ARKEA CAPITAL PARTENAIRE rance Banque / Capital investissement 100, 100, 100, 1000
ARKEA CREDIT BAIL Tance Bangue / Crédit ball et location financement 100 100 100, 100,0
ARKEA FONCIERE rance Bangue / Immobilier 100, 1000 100, 1000
ARKEA HOME LOANS SFH Tance Banque / Structure de refinancement 100, 1000 100, 1000
ARKEA PUBLIC SECTOR SCF rance Bangue / Structure de refinancement 100,0 100,0 100, 1000
ARKEA SCD rance Bangue / Prestations de services 100,0 100,0 1004 100,0
CAl I
A Gl:'s: T: BRETAGNE DE CREDIT MUTUEL France Bangue / Banque mutualiste 93,0 99 93,0 92,9
Aomeone
::3:: P:ﬁ:": :su = EOPERATIONS France Banque / Portage d'actlfs 100,0 100,0 100,0 100,0
;RE:JIT::N?ER :T ] COE e France Banque / Banque de réseaux spéclalisés 100,0 100,0 100,0 100,0
CREDIT FONCIER ET COMMUNAL D'ALSACE £7
DE LORRAINE SCE France Banque / Structure de refinancement 100,0 100,0 100,0 100.0
FCT COLLECTIVITES france Banque/Fonds commun de titrisation 57,8 57,8 57.8 57,8
FEDERAL EQUIPEMENTS France Bangue / Prestations de services 100,0 1000 100,0 100,0
FEDERAL FINANCE France A’"‘,':";;’ """‘“"“" dactifs / Banque privée et 100,0 100,0 100,0 100,0
FEDERAL FINANCE GESTION France Assurances et gestion d'actifs / Gestion d'actifs 100, 1000 100,0 1000
FEDERAL SERVICE France Bangue / Prestations de services 97, 97,3 97,1 97,
FINANCO rance Bangue / Banque de réseaux spéclalisés 100, 00,0 100,0 100,0
FORTUNEQ France/Belgique  Banque / Intermédiation financidre et bourslére 1000 00,0 100,0 1000
GICM France Bangue / Prestations de services 100,0 00,0 97,2 97,
LEASECOM GROUP (1) France Bangue / Crédit ball et locatlon financement 00,0 1000
LEASECOM France Banque / Crédit ball et location financement 100,0 00, 100,0 100,0
LEASECOM CAR rance Banque / Crédit ball et location financement 100,0 109, 1000 100,0
LEASECOM FINANCIAL ASSETS (1) rance Bangue / Crédit bail et location financement 100, 1000
LEETCHI SA {2) rance Bangue / Prestations de services 1000 100,
LEETCHI CORP SA {2) Luxembourg Banque / Prestations de services 100,0 100,
MONEXT France Bangue / Prestations de services 100,0 100.0 100, 100,0
NOVELIA France Assurances et gestion d'actifs / Courtage en 100,0 1000 100,0 1000
assyrances
PROCAPITAL France/Belgigue  Bangue / Intermédiation financidre et boursidre 100,0 100,0 100,0 100,0
SCHELCHER PRINCE GESTION France Assurances et gestian d'actifs / Gestion d'actifs 100,0 841 100,0 84,
SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE INTERFEDERALE rance Banque / Immobllier 100,0 1000 100,0 1000
SURAVENIR rance Assurances et gestion d'actifs / Assurance vie 100,0 1000 100,0 100,90
SURAVENIR ASSURANCES france Assurances et gestion d'actifs / Assurance non vie 100,0 1000 100,0 100,0
% controle % Intéréts
h s Secteur/ Activitd 31322015 31122004 31122015 31122014
iociétés lidées par mise en équival
\LTAROCCA AM AS France Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 87,1 919 315 63,5
JAISSE CENTRALE DU CREDIT MUTUEL france Bangue / Bangue mutualiste 215 215 215 215
'REDIT MUTUEL CARTES DE PAJEMENTS France Banque / Banque mutualliste 25,0 25,0 26,7 26,7
IEW PORT {2} France Banque / Holdin 31,0 3 -
'ARISH GESTION PRIVEE France Assurances et gestlon d'actifs / OPCVM 100.0 100,0 45,1 69.1
'RIMONIAL PARTENAIRES (EX-PATRIMMOFI France Assurances et gestlon d'actifs / OPCVM 100,0 100,0 45, 69,1
'RIMONIAL France Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 100,0 100,0 45, _691
RIMONIAL ASSET MANAGEMENT France Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 1000 1000 4 69,1
RIMONIAL COURTAGE france Assurances et gestion d'actifs / OPCYM 100,0 1000 450 651
RIMONIAL HOLDING France Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 450 69,1 45, _ 691
RIMONIAL INVESTMENT MANAGERS France Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 1000 100,0 45, 69,1
RIMONIAL Luxembaurg Luxembourg Assurances et gestion d'actlfs / OPCYM 100,0 100,0 45,4 63,1
RIMONIAL REIM France Assurances et gestion d'actlfs / OPCVM 66,7 645 27, 44,
RIMONIALTI Canada Assurances et gestion d'actlfs / OPCVYM 100,0 1000 48, 691
OCHE BRUNE AM SAS France Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 67,8 67,8 30, 46,
EFAL PROPERTY France Assurances et gestion d'actlls / OPCVM 100,0 67,0 45, A6,
PORTINVEST France Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 100,0 100,0 45 69,1
IPSTONE 5AS France Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 100,0 45,
ODASEL MANAGEMENT France Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 50 18,
HATA CAPITAL France Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 40,0 18,
OCHE BRUNE INVESTISSEMENT rance Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 100,0 __ 30,
OLTAIRE CAPITAL rance Assurances et Eemnn d'actifs 4 OPCVM 1_0&0 100.0 45,0 69,1
CREDIT MUTUEL ARKEA Comples consolidés 31.12.2015 -57.
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AUTOFOCUS RENDEMENT DECEMBRE 2014 {2) France Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 938 938
BPE CAP 2/4/6 France Assurances et gestion d'actifs / QPCVM / n l
BPE RENDEMENT 2018 France Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 430 45, 430
DIGITED 2 France Assurances et gestion d'actlfs / OPCVM / 92,
FCPI SWEN EUROPA 4 {2) France Assurances et gestion dactifs / OPCVM 46,5 / 46,
FCPR FUNERAIRE A (2} France Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 352 / 35,
FCT SP EUROCREANCES {2) France Assurances et gestlon d'actlfs / OPCVM 4, 44,
FEDERAL ACTIONS ETHIQUES France Assurances et gestlon d'actlfs / OPCVM 9 56,2 61
FEDERAL ACTIONS RENDEMENT France Assurances et gestion d'actlfs / OPCVM 7,4 92,8 37,4
FEDERAL APAL rance Assurances et gestion d'actifs / OPCVM X 58, 61,
FEDERAL CAPITAL INVESTISSEMENT EUROPE rance Assurances et gestion d'actifs [ OPCVM 100, 100, 100
FEDERAL CONVICTION ISR EURO rance Assurances et gestion d'actiis / OPCVM (X 61,4 60,
FEOERAL CROISSANCE rance Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 87, 87! 87,
FEOERAL ESSOR INTERNATIONAL rance Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 53, 53,4 53,
FEDERAL INDICIEL JAPON rance Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 56, 66, 56,
FEDERAL INDICIEL US rance Assurances et gestion d'actils / OPCVM 59, 53/ 59,
FEDERAL MULTt ACTIONS EUROPE rance Assurances et gestlon d'actifs / OPCVM 724 72,4 72,
FEDERAL MULTI OR ET MATIERES 1ERES rance Assurances et gestlon d'actlfs / OPCVM 87, 87,7 87,
FEDERAL MULTI PATRIMOINE rance Assurances et gestion d'actlfs / OPCVM 89, 81,8 89,
FEDERAL MULTI PME rance Assurances et gestion d'actlfs / OPCVM 85 86,8 85|
FEDERAL OBLIGATAIRE (2) rance Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 44,! / 44,
FEDERAL OBLIGATION COURT TERME rance Banque / OPCVM 62,
FEDERAL OPPORTUNITE EQUILIBRE rance Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 99, 59,
FEDERAL GPPORTUNITE MODERE rance Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 98, 98,.
FEDERAL OPPORTUNITE TONIQUE rance Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 98, S
FEDERAL OPTIMAL rance Assurances et gestlon d'acilfs / OPCVM 531 4, 53,
FEDERAL PEA SECURITE {2) rance Assurances et gestlon d'actifs / OPCVM 48,4 484
FEDERAL PERSPECTIVES 2015 rance Assurances et gestion d'actlfs / OPCYM / 87,8 /
FEDERAL SUPPORT COURT TERME France Assurances et gestion d'actlfs / OPCVM / 333 /
FEDERAL SUPPORT TRESORERIEIR (2) France Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 39,5 39,5
FOAMUL ACTION 2015 France Assurances et gestion d'actifs / OPCYM 97, /
FORMUL'ACTION 2017 France Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 94, 94, 34,3
FORMUL ACTION 2017 FP France Assurances et gestion d'actifs / OPCVM B2, 83, 8
FORMUL'ACTION SECURITE France Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 93 930 "
KALEIDOSCOPE France Assurances et gestion dactifs / OPCVM 98, 988 98,
OPC) CLUB FRANCE RET {2) France Assurances et gestion d'actifs / OPCYM 46, / 46;;
OPC! PREIM DEFENSE 2 (2) France Assurances et gestion d'actifs / OPCVM EER / 35,
OPC! PREIMS EUROS rance Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 100, 1000 100,
_OPCi PREIM EUROS 2 {2} rance Assurances et gestion d'actlfs / OPCVM 100, I 100,
_OPCI TIKEHAU RET PRO (2) rance Assurances et gestion d'actlfs / OPCVM 41, / 41,
PRIMO ELITE {2) rance Assurances et gestion d'actlfs / OPCVM 100, / 100,
SCHELCHER EURO RENDEMENT rance Assurances et gestion d'actlfs / OPCVM 24,/ 253 24,
SCI PR2 PREIM RET 2 (2] rance Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 38 / 39,
SCI USUFRUIMMO {2) rance Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 100, / 100,
SCPI PATRIMMO CROISSANCE rance Assurances et gestion d'actis / OPCVM 68, 68,6 68,
SP CONVERTIBLES ISR EUROPE rance Assurances et gestion d'actifs / OPCVM 35, 346 ELX
STEREO rance Assurances et gestlon d'acifs / OPCYM 97,1 a7, 97,
STEREO 3/6 rance Assurances et gestion d'actifs / OPCVM / 89 /
STEREQ rance Assurances et gestlon d'actifs / OPCVM / 99, !
STEREQ 4/8 rance Assurances et gestlon d'actifs / OPCVM ! 97,
SURAVENIR INITIATIVE ACTIONS rance Assurances el gestion d'actifs / OPCVM 100,0 100, 100,
SURAVENIR REFERENCE ACTIONS. range Assurances et gestion d'actifs / OPCYM 100,0 100, 100,
_SYNERGIE FINANCE INVESTISSEMENT rance Banque / OPCVM 1000 100, 100,
YUCATAN 3 rance Assurances et gestion d'actifs  OPCVM / 95,4
YUCATAN 4 France Assurances et auﬁinn d'actify ‘ QOPCVM / _9_3,4 7

(2) Fusion et conluston de patrimoine

(2} Sociétés consolidées pour |a premikre fois en 2015

La comptabilisation par la méthode simplifiée (dite short cut method) repose sur le recours 3 I'option de
juste valeur pour tous les actifs détenus dans le cadre de 'OPCVM i consolider.
La méthode simplifiée consiste a :

- comptabiliser a la juste valeur les parts du fonds a I'actif sur une base de 100%

- constater en regard un passif (dette financiére) @ hauteur de la part non détenue par le Groupe

{intéréts minoritaires).
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Note 46. Regroupement d'entreprises

Crédit Mutuel Arkéa a prls le contrdle exclusif de Leetchi le 18 septembre 2015, groupe spéclalisé dans
I'édition de site internet de cagnotte en ligne et de solution de paiement sur Internet pour les acteurs de
I'dconomie collaborative. Le groupe est constitué de 2 sociétés et est consolidé 3 hauteur de 100%.

U'opération se traduit par un écart d’acquisition comptabilisé au bilan de 25 682 milfiers d'euros. La
contribution de Leetchi au résultat 2015 du Groupe s'éléve i -793 milliers d’euros.

La comptabilisation initiale du regroupement est provisaire.

En cas d'informations complémentaires relatives 3 des faits et circonstances existant 3 la date d'acquisition,

le Groupe dispose d’un délai de douze mols pour :

- identifier les actifs acquls et passifs assumés de la société acqulse non constatés lors de la
comptabilisation initlale du regroupement ;

- madifler rétrospectivement les valeurs initialement attribudes.

Note 47. Evénements postérieurs 3 la cléture

Le 7 décembre 2015, Crédit Mutuel Arkéa est entré en négociation exclusive avec le groupe bancaire
coopératif belge Crelan, pour le rachat de sa fillale Keytrade Bank, leader sur le marché de la banque en
ligne en Belgique. Le 27 janvier 2016, Crédit Mutuel Arkéa a signé 'accord de vente.

Aucun autre événement significatif n'est apparu postérieurement 3 la cléture du 31 décembre 2015,
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3. Rapport des commissaires aux comptes sur les états financiers 2015

3.1. Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes globalisés 2015

Crédit Mutuel Arkéa
Société Anonyme Coopérative de crédit 4 capital varizble

1, rue Louis Lichou
29480 Le Relecqg-Kethuon

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels globalisés

Exercice clos le 31 décembre 2615
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MAZARS DELOITTE & ASSOCIES
61, rue Henri Regnault 185 Avenue Charles de Gaulle
92400 Courbevoie 92524 Neuilly-sur-Seine cedex

Crédit Mutuel Arkéa
Société Anonyme Coopérative de crédit A capital variable

1, rue Louis Lichou
29480 Le Relecq Kerhuon

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels globalisés

Exercice clos le 31 décembre 2015

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confide par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a l'exercice clos le 31 décembre 2015, sur :

- le contréle des comptes annuels globalisés de Ia société Crédit Mutuel Arkéa, tels qu'ils
sont joints au présent rapport ;

- la justification de nos appréciations ;
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels globalisés ont été arrétés par le conseil d'administration. 1l nous appartient,
sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.
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Crédit Mutue] Arkéa 2/4

L inion sur les comptes annuels globalis

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comples annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de Sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. 11 consiste également
& apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé einsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

II. Justification des appréciations

Ea application des dispositions de 1’article L. 823-9 du Code de commerce relatives & la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les éléments suivants :

Instruments financiers

Les « options et méthodes d'évaluation » de 1’annexe exposent les principes et méthodes
comptables relatifs aux positions sur titres et aux instruments financiers dérivés. Nous avons
examiné le dispositif de contréle relatif au classement comptable et & la détermination des
paramétres utilisés pour la valorisation de ces positions.

Titres de participation e ! ises li

Votre société détient des lignes de participations, autres titres détenus 3 long terme et parts dans
les entreprises liées (note 6 de I'annexe). Ces titres sont évalués an plus bas de leur valeur
d’acquisition et de leur valeur d’utilité, Nous avons examiné les éléments appréciatifs ayant
conduit & la détermination de la valeur d*utilité pour les principales lignes en portefeuille,

Risque de crédit

Votre société constitue des dépréciations pour couvrir les risques de crédit inhérents a son
activité (notes 4 et 27 de I’annexe). Dans le cadre de notre appréciation des estimations
significatives retenues pour I’arrété des comptes, nous avons examiné le dispositif de contrdle
relatif au svivi des risques de crédit, aux méthodologies de dépréciation, et & la couverture des
pertes de valeur.
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Engagement de retrajte

Les « options et méthodes d’évalustion » de I'annexe précisent Jes modalités d’évaluation des
engagements de retraite et autres engagements assimilés. Nous avons examiné la méthodologie
d’évaluation de ces engagements, ainsi que les principales hypothéses et paramétres utilisés,

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

IIl. Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux nmormes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'ebservation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans
les documents adressés aux sociétaires sur la situation financidre et les comptes annuels,

Concernant les informations founies en application des dispositions de I’article L.225-102 du
Code de Commerce sur les rémunérations et les avantages versés aux mandataires sociaux ainsi
que sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordence avec les
comptes ou avec les données ayant servi i 1'établissement de ces comptes et, le cas échéant,
avec les éléments recueillis par votre société auprés des sociétés contrdlant votre société ou
contrdlées par elle. Sur la base des travaux, nous attestons 1’exactitude et la sincérité de ces
informations.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de contrdle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Courbevoie et Neuilly-sur-Seine, le 4 avril 2016
Les commissaires aux comptes

Mazars Deloi sociés
Charles de BOISRIOU Jean-Vincent\¢OUSTEL
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3.2. Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés 2015

Crédit Mutuel Arkéa

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes consolidés

Exercice clos le 31 décembre 2015

DELOITTE & ASSOCIES MAZARS
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Sociéte anonyme Coopérative de crédit & capital variable
Siége social : 1 rue Louis Lichou, 29480 LE RELECQ KERHUON
RCS : Brest B 775 577 018

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes consolidés

Exercice clos le 31 décembre 2015

DELOITTE & ASSOCIES MAZARS
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Crédil Mutue! Arkés Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés
Compies Consolidds

Exercice cles le

11 décembre 2015

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a i€ confiée par votre assembléa générale,
nous vous présentons notre rapport, relatif & l'exercice clos le 31 décembre 2015,
sur

= le contrle des comples consolidés de la sociélé Crédit Mutuel Arkéa, tels qu'ils
sont joints au présent rapport,

- 1a justification de nos appréciations,
- la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comples consolidés ont élé améiés par le conseil d’administration. Il nous
appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comples.

| - Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effeclué notre audit selon les normes d'exercice professionnel
applicables en France ; ces normes requidrent la mise en ceuvre de diligences
permettant  d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes consolidds ne
comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste & vérifier par sondages
ou au moyen d'zutres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes consolidés. I consiste également i
apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et
la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous
avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS, tel
qu’adopté dans I'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image
fidéle du patrimoine, de la situation financidre, ainsi que du résultat de I'ensemble
conslitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation,
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Compies Consolidés
f;:"“ ey 2‘; 5 En application des dispositions de I'article L. 823-9 du cade de commerce relatives
4 la justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les
éléments suivants :
fonnement des risques de n rtie

Votre société comptabilise des dépréciations pour couvrir les risques de crédit et de
contrepartie inhérents A ses activités (notes « Préls et créances sur établissements
de crédit et sur la clientéle » des Principes comptables &t méthodes d’évaluation, 1,
5, 6, 8 et 37 de I'annexe). Nous avons examiné le dispositif de contrdle relatif au
suivi des risques de crédit et de contrepartie, aux méthadologies de dépréciation, et
& la couverture des pertes de valeur par des dépréciations individuelles et de
portefeuille,

Y ati es instruments finan

Votre société utilise des modeles internes pour la valorisation des instruments
financiers qui ne sont pas cotés sur des marchés actifs (notes « Détermination de la
juste valeur des instruments financiers» des Principes comptables et méthodes
d’évaluation, 2, 3, 4, 18, 18a, 28a, 28b, 32 ot 33 de I’annexe). Nos iravaux ont
consisté, d'une part, & revoir le dispositif de contrdle des modéles utilisés e,
d’autre part, 4 apprécier les données et les hypothéses utilisées, ainsi que la prise en
compte des risques et des résultals associés & ces instruments. De méme, nous
avons examiné le dispositif de contrble relatif au recensement des instruments
financiers qui ne sont plus négociables sur un marché actif, ou dont les paramétres
de valorisation ne sont plus observables, el les modalités retenues en conséquence
pour les valoriser.

Dépréclations relntives aux fs d Ia vent

Votre société comptabilise des dépréciations sur des actifs disponibles & la vente
lorsqu'il existe une indication objective de baisse prolongée ou significative de la
valeur de ces actifs (notes 4, 8, 33 et 37 de |'annexe). Nous avons examiné le
dispositif de contrdle relatif 3 I'identification d’indices de perte de valeur, la
valorisation des lignes les plus significatives, ainsi que les estimations ayant
conduil, Ie cas échéant, 4 |a couverture des peries de valeur par des dépréciations.

Dépréciations relatives aux écarts d’acquisition

Volre société a procédé o des tests de dépréciation de valeur des écaris
d’acquisition, qui n’ont pas conduit a ]a constatation de dépréciations au titre de cet
exercice (notes « Immobilisations corporelles et incorporelles, d’exploitation et de
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Crédit Mutuel Arkéa placement » des Principes comptables et méthodes dévaluation ct 16 dc I'annexc).

m;, k' . Nous avons examiné les modalités de mise en euvre de ces tests, les principales
31 décembre 2015 hypothéses et paramétres utilisds, ainsi que les estimations.

Dans le cadre de notre appréciation des estimations significatives retenues pour
Parrété des comptes, nous avons examiné la détermination et le traitement
comptable des écarts d’évaluation ct des écerts d’acquisition.

Impéts différés actif

Volre société a comptabilisé des impbts différés actif notamment au titre des
déficits fiscaux reportables (note 10 de I’annexe). Nous avons examiné les
principales estimations et hypothéses ayant conduit & la reconnaissance de ces
imp6ts différés,

Provisionnement des engapements sociapx

Volre société conslitue des provisions pour couvrir les engagements sociaux (notes
« Provisions » des Principes comptables et méthodes d'évaluation, 23, 23a et 35¢
de I'annexc). Nous avons examiné la méthodologie d’évaluation de ces
engagements, ainsi que les principales hypothéses et paramétres utilisés.

Assurance

Certains postes techniques propres aux sociétés d'assurance du Groupe sont
estimés selon les modalités réglementaires el en utilisant des techniques
actuarielles. Il en est ainsi nolamment des provisions techniques. Les modalités de
détermination de ces éléments ainsi que les montants concernés sont relatés dans
les notes «Principes comptables pour I'activité assurance» des Principes
comptables et méthodes d’évaluation, 22, 34 et 34a de I’annexe. Nous nous
sommes assurés de la cohérence d’ensemble des hypothéses et des modéles de
calcul retenus ainsi que de la conformité des évaluations oblenues avec les
exigences de son environnement réglementaire et économique.

Les appréciations ainsi portées 5’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit
des comples consolidés, pris dans leur ensemble, ¢t ont donc contribué 2 la
formation de nolre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

CREDIT MUTUEL ARKEA | 04 | RAPPORT FINANCIER ANNUEL 31/12/2015



Cridit Mutus) Arkéa
Comptes Consolidés
Exercice clos le

31 décembre 2015 i - Viérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux nomies d'exercice
professionnel applicables en France, 4 la vérification spécifique prévue par la loi
des informations données dans le rapport sur la gestion du groupe,

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance
avec les comptes consolidés.

Faita Neuilly-sur-Seine el 3 Courbevois, le 4 avril 2016

Les Commissaires aux Comptes

DELOITTE &
ASS0CIES

JEAN-VINCENT COUSTEL

MAZARS
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3. Attestation de la personne responsable

Ronan Le Moal, Directeur Général de Crédit Mutuel ARKEA

Jatteste, 4 ma connaissance, que les états financiers établis conformément au corps de
normes comptables applicable donnent une image fidéle et honnéte des éléments d’actif
et de passif, de la situation financiére et des profits ou pertes de la société et de
I’ensemble des entreprises comprises dans la consolidation, et que le rapport de gestion
ci-joint présente fidélement 1’évolution et les résultats de la société, la situation de la
société et de I'ensemble des entreprises comprises dans la consolidation ainsi qu’une
description des principaux risques et incertitudes auxquels elles sont confrontées.

Fait au Relecq-Kerhuon

Le 25 avril 2016

Ronan Le Moal

Directeur Général

CREDIT MUTUEL ARKEA | 96 | RAPPORT FINANCIER ANNUEL 31/12/2015



