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1. Rapport de gestion d’Arkéa Public Sector SCF
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2. Etats financiers 2015

Comptes du 31 décembre 2015

Bilan {en milliers d'euros)

Actif Notes 311212015 3272014
Caisse, banques cenlrales
Effets publics et valeurs assimilees -
Créances sur les élablissements de crédit 1 984 565 907 695
Operalions avec la clientéle
Obligations et autres fitres 4 revenu fixe
Actions et autres titres a revenu variable
fitres détenus a long 8 4
Parts dans les entreprises liées
Immobilisations incorparelles
Immobilisations corporelles S
Autres aclifs i 16
Comptes de régularisation 2 3700 4109
TOTAL DE L'ACTIF 988 304 911 824
Passif Notes 3i12{2015 311122014
Banques centrales
Defes envers les établissements de crédit
Opérations avec la clientéle
Dettes représentées par un titre - 3 954 768 877664
Autres passifs 15 32
Comples de régularisation 4 3835 4 445
Provisions _
Dettes subordonnées
Fonds pour risques bancaires généraux
Capilaux propres hors FRBG § 29686 29 683
Capital souscit 30000 30000
~ Primes démission -
Réseves 2 2
Report & nouveau - 319 461
Résultal de lexercice 3 142
TOTAL DU PASSIF 988 304 911 824
Hors-bilan (en milliers d'euros)
Notes 311212015 31122014
Engag donnés
Engagements de financement
Engagements de garantie I
Engagemenls sur titres
Engagements regus 9 1476223 1212928
o Engagements de financement
Engagements de garantie 1476223 1212928
Engagements sur titres
Instruments financiers a terme
Annexe aux comptes du 31 décembre 2015 1
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Compte de résultat (en milliers d'euros)

HNotes 2015

Interéts ef produils assimilés

7 32 544

7 -31 842

Intéréis et charges

Revenus des titres & revenu variable

AR

P T

Commissions (charges)

Gains ou pertes sur opé des portefi de négociation

@r!s ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés

Autres pioduits dexploitation bancaire

Autres charges d'exploitation bancaire

VProlIuil net bancaire

702

Charges générales dexploitation

599 555

Dotations aux
Résultat brut d'exploitation

ments elauxdépréci;tiunssuri[rmobiﬁsaﬁuns' corporelles et corp

3 4

Cottdu risque

Galns ou pertes sur a_‘clifs immobilisés
_Rﬁulm courant avant impét

3 e

‘Resulat excepl

Impédt surles t

Dotations / Reprises de FRBG et provisions réglementées

RESULTAT NET
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Annexe aux Comptes du 31 décembre 2015

1. PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société Arkéa Public Sector SCF, société anonyme a conseil d’administration, a pour activité le refinancement du
groupe Crédit Mutuel Arkéa par voie d'émission de titres fonciers bénéficiant du privilége visé a l'article L.515-19 du Code
monétaire et financier dans le cadre d'un programme Euro Medium Term Notes & moyen-long terme bénéficiant d'une
notation « AAA ».

2. FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE

Arkéa Public Sector SCF a réalisé deux émissions privées en novembre 2015, une de 50 millions d'euros & échéance 18
ans (18/11/2033) et une de 27 millions d'euros & échéance 15 ans et 5 mois (25/04/2031).

La documentation juridique du programme d'émission a été mise & jour, notamment afin d'intégrer les contraintes
réglementaires relatives au régime prudentiel des sociétés de crédit foncier (décret n°2014-526 du 23 mai 2014 et arrété
du 26 mai 2014), et de pouvoir réaliser des émissions auprés du public, c'est-a-dire des émissions de nominal inférieur &
100 000 euros.

3. REGLES ET METHODES COMPTABLES

3.1. Présentation des comptes

La présentation des comptes est faite en conformité avec le réglement n® 2014-07 de l'Autorité des Normes Comptables
{ANC), relatif aux comptes des entreprises du secteur bancaire.

3.2. Principes généraux et méthodes d’évaluation
Principes généraux

Les comptes de Arkéa Public Sector SCF sont établis conformément aux principes comptables généralement admis ainsi
qu'aux dispositions réglementaires applicables aux banques en France prescrites par le réglement ANC n® 2014-07.

Options et méthodes d’évaluation

1 Créances

Les créances sur les établissements de crédit sont régies par le réglement ANC n® 2014-07.

Les crédits sont comptabilisés a leur valeur nominale. Les décotes et soultes sont étalées sur la durée de vie des créances
concernées selon la méthode linéaire. Elles figurent au bilan en compte de régularisation. L'amortissement de ces soultes
et décotes figure au compte de résultat dans les intéréts et charges assimilées ou en intéréts et produits assimilés.

Les intéréts courus sur les créances sont portés en compte de créances rattachées en contrepartie du compte de résultat.

2 Dettes représentées par un tifre

Les dettes représentées par un titre sont comptabilisées & leur valeur nominale. Les primes d'émission et de
remboursement sont étalées sur la durée de vie des titres concernés selon la méthode linéaire. Elles figurent au bilan en
compte de régularisation. L'amortissement de ces primes figure au compte de résultat dans les intéréts et charges
assimilées ou en intéréts et produits assimilés.

Les intéréts courus sur les dettes sont portés en compte de dettes rattachées en contrepartie du compte de résuitat.

Arkea Public Sector SCF Annexe aux comptes du 31 décembre 2015 3
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3 Titres de participation

Conformément aux préconisations de la Commission Bancaire (lettre d'information BAFI n°2007-01), les certificats
d'association au fonds de garantie des dépats sont comptabilisés en participations et autres titres détenus a long terme.

4 Frais de personnel

Arkéa Public Sector SCF n'emploie pas de personnel. Elle a constitué le 15 novembre 2010 avec le Crédit Mutuel Arkéa,
un groupement de fait régi par les dispositions des articles 261B et suivants du C.G.l. destiné & gérer les moyens humains
et matériels mis en commun.

Le Crédit Mutuel Arkéa est la société employeuse. Elle met & la disposition de Arkea Public Sector SCF les ressources
humaines nécessaires lui permettant de répondre a ses obligations contractuelles, légales et réglementaires dans le cadre
de ses activités.

La rémunération globale allouée aux membres du conseil d'administration s'éléve a 2 699 euros pour 2015.

5. Intégration Fiscale

La société est comprise dans le périmétre de lintégration fiscale du groupe Crédit Mutuel Arkéa dont la société mére est
Crédit Mutuel Arkea.

En matiére d'impdt sur les sociétés, conformément aux termes de la convention d'intégration fiscale, I'impét est déterminé
par la filiale, comme en l'absence d'intégration fiscale.

Le montant ainsi calculé. déduction faite des avoirs fiscaux et crédits d'impots éventuels, est di a la société mére.

Arkea Public Sector SCF Annexe aux comptes du 31 décembre 2015 4
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Note 6. Ventilation de certains actifs / passifs selon leur durée résiduelle

En myiliers d'eurcs

D<3 mais

Dattes st

IM<D<tan {an<D<5ans D>Sans créances Total

rattachées

ACTIF
Créances sur élablissements de crédit 29615
& vue 29615

alerme

947 000 7950 984 565
29615
947 000 7950 054 950

Créances sur la clentéle
ciéances commerciales
autres concours 4 la clientéle

comptes ordinaires débiteurs

Obligatians et autres ttres  revenu fice

PASSIF
Detltes envers les établissements de crédit
avue

aterme

Opérations avec la clientéle
comptes d'épargne & régime spécial
avue

aterme

autres dettes

avue

aterme

Dettes représentées par un ttre
bons de caisse
tares du marché interbancaire et tires de créances négociables

emprunts obligataires

947 000 7768 954 768

847 000 7768 954 768

Note 7. Intéréts, produits et charges assimilés

En miliers d'suros

2015 2014

Produits Charges Produits Charges

Opérations avec les établissements de crédit
Opéralions avec |a clientéle

Obligations et aulres litres & revenu fixe
Autres opéralions

32 544 32839

-31847 -31 737

TOTAL

32 544 -31 842 32539 =31 737

Note 8. Opérations avec les entreprises liées et les participations

En miliars d'euros

Participations et entreprises li¢es Filiales

IN22018 IHZ/2014 31122045 Milz2014

ACTIF
CAPITAL DETENU

AUTRES EMPLOIS
Créances

Obligations et autres lires a revenu fixe

684 565 807 695

TOTAL EMPLOIS

984 565 907 695

PASSIF
Dettes.

Dettes représentées par des fitres

TOTAL RESSCURCES

ENGAGEMENTS DONNES
De financement

De garantie

TOTAL ENGAGEMENTS DONNES

ENGAGEMENTS RECUS
De financemant

De garanti

1476 223 12724928

TOTAL ENGAGEMENTS RECUS

1476223 1272928

Arkea Public Sector SCF
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Note 9. Engagements de I'activité bancaire

En milliers d'evros.

Engagements donnés
Engagements de financement
en favour des dlablissements de crbait
en faveur da la clientéle
Engagements da garantia
d'ordra d'établissements de crédit
d'ordra de Ia clientéie
Engagements sur lires
aulres engagemenis donnds
Engagements regus
Engagemenis de financement
regus des élablissements de crédit
Engagemenls de garantie
ragus des établissements de crédit

Engagsmants sur itres

311122015 In22014
1476223 1272028
1476223 1272928
1476223 1272928

autres engagements fegus

Arkea Public Sector SCF
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Note 10. Tableau des flux de trésorerie nets

31.42.2015 31.12.2014 I
Flux de. ie nets p des activités op
Résuttat net 3 142
Impat
Résultat avant impét 3 142
tians nelles aux des imm ions corporelles et incarp
des écaris d ion el des autres

Dotations neltes aux provisions
Quote-part de perta/{bénéfice) dans les soclétés mises en équivalence
Perte ) des activités di
(Produits¥charges des activités de financement
Autres mouvements 208 "
Total des éléments non monétaires inclus dans le résuftat net et des autres ajustements -208 i
(Opératians interbancaires <77 000
(Opérations avec ta cientéle
Opérations sur autres actifs/passifs financiers
Opérations sur autres actifs/passifs non financiels -19 -4
Dividendes regus des entreprises mises en équivalence
Impéts versés -7 a7
Diminution f {sugmentation] nette des actifs et passifs p des activités i 17036 23
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES OPERATIONNELLES -7 244 176
Flux de trésorerie nets p des activités d'i
Actils financiers el participations
Immeubles de placement
Immobilisati et
Aulres
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Flux de trésorerie nets provenant des aclivités de financement
Flux de trésarerie provenant/a destination des actionnaires
Autres flux de résorerie nets provenant des activités de financement ) 77 000
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT 77000

g nette de la e et des éq de i 241 176
Flux de trésorerie nats provenant des aclviiés opérationnelles. 17244 176
Flux de frésorerie nets provenant des activits dinvestissement
Fluox de trésorerie nets provenant des aclvilés de fnancement 77 000
Tré ie et équi de Al 29 856 29 680
Caisse, banques cantrales (actf & passi) {(Noles 18! 7)
Comptes (actl et passif) el préts/emprunts A vue auprés des établssements de crédt (Nales 1.8t 7) 26856 29680
Trésorerie et équivalents de trésorerie & la cléture 29615 29856
Calsse, banques centrales (actif & passif) (Noles 1et 7)
Comptes (actil et passif) et prétsfemprunts a vue auprés des établissements de crédt (Noles 1 8l 7) 29615 29 856
'VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE 241 176

La nation de trésarerie netfe comprend le solda net des camples de caisse, banques centrales ainsi que la sokde net des préts et emprunts 4 i auprés des élablissements de crédis
Les variations da Ia trésorerie générées par ractivié opérationnells enregistrent les variations des flux de trésorerie générés par les activités du groupe, y compris ceux relatifs aux lires de créances négociables

Les variations de trésorerie Néas aux opérations de financement comprennent les variations ées aux capftaux propres. et aux defles subordonndes.

Note 11. Exemption d'établir des comptes consolidés

Arkéa Public Sector SCF n'a ni contrdle exclusif, niinfluence notable dans aucune entreprise. Il n'y a donc pas lieu pour elle de présenter des comptes consolidés.
Ses comples sont intégrés globalement dans les comptes conselidés du Crédit Mutuel Arkéa.

Note 12. Intégration fiscale

Au 31/12/2015, le montant d'impot dd a la scciété mére est nul.

Arkea Public Sector SCF Annexe aux comptes du 31 décembre 2015 8
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3. Rapport des commissaires aux comptes sur les états financiers 2015

ARKEA PUBLIC SECTOR SCF

Soclété Anonyina

1, rue Louis Lichou
20480 Le Relecq-Kerhuon

Rapport des Commissaires aux Comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2015
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KPMG AUDITFS I DELOITTE & ASSOCIES
Tour EQHO 185 avenue Charles de Gaulle
2, avenue Gambetta 92524 Neuilly-sur-Seine Cedex
92066 Paris-La-Défense Cedex

ARKEA PUBLIC SECTOR SCF

Société Anonyme

1, rue Louis Lichou
29480 Le Relecq-Kerhuon

Rapport des Commissaires aux Comptes

sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2015

Aux Actionnaires,

En exéeution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous présentons
notre rapport relatif a 'exercice clos le 31 décembre 2015, sur :

- le contrdle des comptes annuels de la société ARKEA PUBLIC SECTOR SCF, tels qu'ils
sont joints au présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;
- les vérifications ct informations spécifiques prévues par la loi,

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d'Administration. Tl nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces
normes requigrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir |'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par
sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également & apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes.
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4. Attestation de la personne responsable

Monsieur Jean-Luc LE PACHE, Directeur Général Délégué d’Arkéa Public Sector SCF

J’atteste, @ ma connaissance, que les états financiers établis conformément au corps de normes
comptables applicable donnent une image fidéle et honnéte des éléments d’actif et de passif, de la
situation financiére et des profits ou pertes de la société, et que le rapport de gestion ci-joint présente
fidelement I’évolution et les résultats de la société, la situation de la société ainsi qu’une description
des principaux risques et incertitudes auxquels elle est confrontée.

Fait au Relecq-Kerhuon,

Le 22 avril 2016

Monsieur Jean-Luc LE PACHE

Directeur Général Délégué

=T
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