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1. Rapport de gestion d’Arkéa Home Loans SFH

ARKEA HOME LOANS SFH

Société anonyme au capital de 40 000 000 euros
Siege social : 232, rue du Général Paulet - BP 103 - 29802 Brest Cedex 9
433 383 205 RCS BREST

RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Conformément 4 fa lof et aux statuts, nous vous avens réunis en assemblée générale
ordinaire pour présenter notre rapport d'activité et soumetfre a voire apprebation les
comptes et les résolutions de T'exercice clos le 31 décembre 2014. Ces comptes sont
joints au présent rapport.

1. INFORMATIONS GENERALES

1.1.Statuts

Les statuts ont été modifiés lors de ia transformation de la société Crédit Mutuel
Arkéa Covered Bonds en Arkéa Home Loans SFH réalisée au cours de Fassemblée
générale exiraordinaire du 20 avril 2011.

Cette assemblée a décidé de modifier tes statuts de la société pour les conformer au
nouveau statut de Société de Financement de I'Habitat (SFH) dans le cadre de
laricle 74 de la loi n°2013-1249 du 22 octobre 2010 de régulation bancaire et
financiére.

L'objet social a ainsi été modifié afin de le rendre conforme aux disposifions légales
applicables aux Sociétes de Financement de [Habitat (SFH): la société a
dorénavant pour activité le refinancement des préts a l'habitat du groupe Crédit
Mutuel Arkéa par voie d’'émission d'obligations de financement de I'habitat.

En 2014, la dénomination de Ia société a été transformée en Arkéa Home Loans
SFH et les statuts ont été mis a jour.

1.2. Administration et contréle de la société

Cepuis le Conseil d'administration dti 13 décembre 2013, les fonciions de Directeur
Général et de Président du Conseil d'administration sont dissociées. Les fonctions de
Président du Conseil d'administration sont occupées par Monsieur Dominique
ANDRO et celies de Directeur Général par Monsieur Hervé CROSNIER, quii est
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assisté par un Directeur Général Délégué en la perschne de Monsieur Jean-uc LE
PACHE. Le détail de [a composition du Conseil d'administration de la société figure
au 9.1 du présent rapport.

Au tiire de 'exercice 2014, le Conseil d'administration s'est réuni & 5 reprises.

1.3. Capital soclal

Au 31/12/2014, ie capital social, détenu & 99,%% par Crédit Mutuel Arkéa, s'éléve a
40 000 000€E.

1.4.Loi sur la medernisafiocn de I'écenomie

En application des dispositions de Particle L 441-6-1 alinéa 1 du Code de Commerce,
it est précisé qu'aucune deatte fournisseur n'existe au 31/12/2014 ni au 31/12/2013.

1.5. Risque de taux

En fabsence de transfert effectif des garanties (situation actuelle), Ia société adosse
systématiquement en fiquidité et en taux les émissions d’obligations sécurisées et les
préts consentis & Crédit Mutuei Arkéa. La société ne prend donc pas de risque de
taux (en dehors du replacement de ses fonds propres).

Pour plus de détail, voir ia section « 7. Facteurs de nisques ».

1.6. Déclassement d’'une conveniion

La convention dintégration fiscale signée le 05/12/2008, ayant fait [I'chjet
antérieurement d'une autorisation et d'une mention dans le rapport spécial des
commissaires aux compies, est désormais, suite a la délibération du Conseil
d’administration en date du 13/12/2013, considérée comme une ccnvention courante
conclue & des conditions normales & Fintérieur du groupe Crédit Mutuel Arkéa.

2. ACTIVITE

La sociéte a pour activité le refinancement du groupe Crédit Mutuel Arkéa par voie
d'émission de titres obligataires sécurisés de type « Obligations a 'Habitat », dans le
cadre d'un programme Eurc Meédium Term Notes 4 moyen-long terme.

Au cours de l'année 2014, la sociéte Arkéa Home Loans SFH n’a réalisé aucune
émission. L'esncours d'émissions est ainsi de 48225 millions d'euros au 31
décembre 2014,

3. ARRETE DES COMPTES AU 31/12/2014

3.1. Compte de résuttat

Les produits 2014 s’élévent a 187,1 ME. lls correspondent essentiellement aux
opérations de préts 8 CM Arkéa (181,7 ME)} et a l'amcriissement des primes
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d'émissions (5,4 ME), le résidu provenant des intéréts versés par Crédit Mutuel Arkeéa
au titre de la rémunération du compte a vue sur lequet sont placés les fonds propres
(0,04 ME).
Les charges s'élévent & 1856 ME. Elles sont constituées des charges sur les
obligations émises (179,2 M€), de 'amertissement des décotes sur préts (5.4 ME} et
des charges d'exploitation {1 ME).
Le résuitat d'explcitation se situe a 1 462 K€.
Aprés impot sur les sociétés (-488 KE), le resultat de l'exercice s'eleve & 874 KE.

3.2. Bian
Le total du bilan s'éléve 4 5 009,1 M€, montant stable par rapport & 2013.
A nofer © au jour du Conseil d’administration, aucun événement significatif post
cléture n'est intervenu.

4. AFFECTATION DU RESULTAT

# est proposé dans les résolutions soumises a I'approbation de I'assemblée générale
d'affecter le résultat de la maniére suivante :

Résultat de I'exercice 974 001.31€
auguel s’ajoute le report a nouveau de l'exercice précédent 1725 636.12 €
Soit un total disponible de 265963743 €
Affectation a la réserve légale 48 700.07 €
Versement de dividendes exercice 2014 800 000,00 €
Solde reporté a nouveau 1850 937.36 €
il est précisé que les dividendes mis en paiement au titre des 3 exercices précédents
ont eté de ;
Année MNombre d'actions Dividende par action Dividende annuel
2011 4000 000 0 ]
2012 4000 000 0 0
2013 4000 000 0,09 360 000

. DESCRIPTION DU COVER POOL AU 31/12/2014

Les émissions d'Arkéa Home Loans SFH sont garanties par des crédifs a habitat
éligibles en provenance de Crédit Mutuel Arkéa et des caisses locales affiliées.
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Les caractéristiques du portefeuille de couverture au 31 décembre 2014 sont
présentées ci-dessous :

La difference entre le hors bilan comptabilisé et le capital restant di garant
s’explique par fa portion non garantie de ceriains crédits.

Les données ci-aprés sont hasees sur ie capital restant di garanti.

Achat neuf ou ancien
Travaux
Construction 22545
Reprise préts externes 5181
Aufres 00
Total 8 800,1

Propriétaire occupant 74207
Locatif 1086,6

Résidence secondaire 2929
Allires 0.0
Total 8 800,17

Employés 56801
Fonctionnaires 16116
Entrepreneurs individuels 12055
Retraiiés 0.0
Sans Emplois 1341
Autres 168.8
Total § 800,1
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Alsace 52
Aquitaine 12880
Auvergne 282 5

Basse-Normandie 38,6
Bourgogne 7.8
Bretagne 58879
Centre 40 4
Champagne-Ardenne 7.0
Corse 6,5
Départements d'OQutre-Mer 328
Franche-Comté 3,0
Haute-Normandie 19,7
{le-de-France 506,3
Languedoc-Roussilicn 434
Limousin 1,7
Lorraine 7.0
Midi-Pyrénées 93,8
MNord-Pas-de-Calais 15,4
Pays de la Loire 3019
Picardie 13,4
Poitou-Charentes 251,3
Provence-Alpes-Cote d'Azur 78,8
Rhéne-Alpes 77,9
Territoires d'Qutre-iMer 0,0
Total 8 800,1

Hypothéque / PPD 34075
CL 306,0
GPA 418886
CNP 898,1
Autres 0
Total 8 800,14
CL : Crédijt Logement {caution exlerme)
GPA : 'Equité (caution externe)
CNP : CNP Assurances (caution externe)
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6. PERSPECTIVES DE [ 'EXERCICE EN COURS

Les emissions sont réalisées en fonction des besoins en liquidité du groupe Crédit
Mutue! Arkéa, de la situation du marché des obligations de financement de I'habitat
et de la production de crédits éiigibles.

7. FACTEURS DE RISQUES

L'article L.225-100 du Code de commerce prévoit que le rapport de gestion comporie
une description des principaux risques et incertitudes auxquels la société est
confrontée. Les principaux risques auxgueis est exposée Arkéa Home Loans SFH
ainsi que les dispositifs mis en ceuvre pour ies prévenir sont exposés ci-dessous.

7.1. Risques de crédit

Cadre iégal des sociétés de financement de Fhabitat

Arkéa Home Loans SFH est agréée comme Société de Financement de I'Habitat
(SFH} et, conformément au Code monétaire et financier, a pour objet loctrot ou le
financement de préfs a 'habitat dans le respect de critéres d'gligibilité stricts.

Conformément aux articies L.515-20 et R.515-7-2 du Code monétaire et financier, le
rapport entre le montant total des actifs de sociétés de financement de I'habitat et le
montant des passifs beénéficiant du privilége doit étre d'au moins 105% (calcul par
transparence).

Contréle de ces obligations légales

Le respect des criteres d'éligibilité est contrélé par le contrleur spécifique (Cailliau
Dedouit et Associés) d'Arkéa Home Loans SFH.

Le contrdleur spécifique, dont la nomination a &té préalablement soumise a FACPR,
a accés 4 towte linformation nécessaire pour confirmer la conformité du calcui du
ratio de couverture. Ce ratio est publié quatre fois par an et vérifié par fe conirbieur
spécifique.

Séfection des actifs éligibles

QOutre la securité apporiée par le cadre légal, Arkéa Home Lcans SFH s'est fixé
d'autres criteres d'eligibilité (dits contractuels) pour les actifs remis en garantie et
notamment des critéres liés a la qualité des débiteurs.

Conformément a ces critéres, la grande majorité de ces actifs proviennent des
activités de financement de Fhabitat des entités du groupe Crédit Mutuel Arkéa.
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Risgue de crédit direct sur Crédit Mutiel Arkéa

Arkéa Home Loans SFH réalise des émissions de type « obligations & I'habitat ». Le
produit de ces émissions est ensuite octroyé sous forme de préts & Crédit Mutuel
Arkéa,

Ainsi, le risque de credit que prend directement Arkéa Home Loans SFH ne porte
que sur Credit Mutuel Arkéa.

Au 31 décembre 2014, Fencours des préts a temme au bilan de Arkéa Home Loans
SFH s'éléve 4 4 822,56 millions d’euros. il porte en totalité sur Crédit Mutuel Arkéa et
représente les préts ociroyés en contrepartie des ressources ievées par Arkéa Home
Loans SFH.

Risque de crédit indirect sur fes emprunieurs immobiliers

Arkéa Home Loans SFH a pour aclivité le refinancement des préts a Fhabitat du
groupe Crédit Mutuel Arkéa par voie d'émissions d'obligations de financement de
IHabitat. Ces émissions sont ainsi garanties par un portefeuilie de crédits a I'habitat.
Par consequent, ia société est exposée, indirectement, au risque de crédit sur des
patticuliers ayant souschit un emprunt immaobifier.

Ce risque est supervisé par la direction des risques de Crédit Mutuel Arkéa. '

7.2. Risques de liguidité

Le risque de liquidité correspond au risque qu’un émetteur ne soit pas en mesure de
faire face a ses besoins monétaires grace & ses ressources financiéres ; i nait d'une
différence de maturité entre ies emplois et les ressources. L'exposition a ce risque
est mesurée par le ratio de liquidité ; en cas d’insuffisance, Crédit Mutuel Arkéa doit
assurer la liquidité de la société.

En situation courante, les actifs et les passifs de la société sont parfaitement
adosses, ne générant pas de risque de liquidité.

Lors de la survenance d'un cas de défaut de Crédit Mutuel Arkéa, 'inadéquation
entre le profil d'amortissement des aclifs en garantie et le profil d’amortissement des
obligations de financement de {'habitat, pourrait créer un besoin de liquidité au
niveau d'Arkéa Home Loans SFH.

Confermement aux ariicles L.513-8 et R.515-7-1 du Code monétaire et financier,
Arkéa Home Loans SFH doit, a tout moment, couvrir ses besoins de trésorerie sur
une période de 180 jours, en tenant compte des flux prévisionnels de capital et
d’intéréts sur ses actifs et des flux nets liés aux instruments financiers dérivés visés a
Farticle L.513-10 du Code monétaire et financier.

Pour anticiper et faire face au risque de liquidité mentionné ci-dessus et afin de

respecter le ratio de liquidité de larticle R.515-17-1 du Caode monétaire et financier,
Arkéa Home Loans SFH pourra bénéficier, de fa part de Crédit Mutuel Arkéa, d’'un
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gage en espéce de maniére & assurer, a mesure qu'ils deviennent exigibles et
payables, les paiements de tous les montants dus par Arkéa Home Loans SFH.

7.3. Risques de change et d'interét

Chaque prét accordé par Arkéa Home Loans SFH a Crédit Mutuel Arkéa doit se faire
dans Ja méme devise, pour le méme montant et selon les mémes conditions d'intérét
que {obligation & 'habitat comespondante (prét « miroir »). En conséquence, aussi
longtemps que Crédit Mutuel Arkéa n'est pas en défaut, Arkéa Home Loans SFH
n’est pas exposée aux risques de change et d'intérét.

En cas de défaut de Crédit Mutuel Arkéa, les crédits remis en garantie sont
transférés a 'acif d’Arkéa Home Loans SFH afin de couvrir le passif de celleci.

Afin de limiter les risques liés aux évolutions de taux d'intérét, Arkéa Home Loans
SFH veille 4 maintenir un écart faible entre fa proportion des acfifs & taux fixe {par
transparence) et la proportion des passifs & taux fixe.

Au 31 décembre 2014, les actifs et passifs de la société sont intégralement libeilés
en euros.

7.4. Risgues cpérationnels impliguant les systémes d'information

La sécurité du systéme d'information du groupe Crédit Mutue! Arkéa est gérée au
sein de Crédit Mutuel Arkéa. Une politique de sécurité a été définie, y compris les
directives et les procédures opérationnefles ventilés par secteur risque : sécurité
physique, sécurité du confréle daccés au sysiéme, la sécurité des bases de données
et des applications, la securité de I'exploitation continue.

7.5. Autres risgues

Arkéa Home Loans SFH est exposée a d'autres risques, notamment des risques de
paiement et de réglement-livraison, des risques de conflits d’intéréts, des risques de
contreparties. Ces fisques sorit exposés dans le Base Prospectus d’Arkéa Home
Laoans SFH.

8. GESTION ENVIRONNEMENTALE ET SOCIALE ET DEVELOPPEMENT
DURABLE

Arkéa Home Loans SFH n’emploie pas de salarié et n'a pas d'impact important sur
lenvironnement. La gestion de celle société est externalisée au niveau de Crédit
Mutue! Arkéa.

Pour plus dinformations sur la gestion environnementale et sociale et le
développement durable, it est nécessaire de se reporter au rapport de gestion de
Crédit Mufuel Arkéa.
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ARKEA HOME LOANS SFH | 10 [RAPPORT FINANCIER ANNUEL 31/12/2014



8. MANDATS DES MANDATAIRES SOCIAUX AU 31/12/2014

9.1.

Mandats des Mandataires sociaLx

Dominique ANDRO, Président

Directeur Général Délégué du Crédit Mutuei Arkéa

Président du Conseil d’administration du Crédit Foncier et Communal
d’'Alsace et de Lorraine - banque

Président du Conseil d'administration du Crédit Foncier et Coimmunal
d’'Alsace et de Lorraine — SCF

Président d’Arkéa Pubiic Secter SCF

Membre du Conseil de surveillance d’Amcney

Président du directoire d'Arkéa Bourse Retait depuis le 19/12/2014
Representant permanent du Crédit Mutuel Arkéa au Conseil
d'administration de Linxo

Hervé CROSNIER, Directeur Général et représentant permanent de Crédit
Mutue! Arkea

Directeur général adjoint du Crédit Mutuet Arkéa
Directeur Général d'Arkéa Public Sector SCF et représentant
permanent de Crédit Mutuel Arkéa au Consell dadministration

Jean-Luc LE PACHE, Directeur General Déelegue et Administrateur

Président Directeur Général de la Compagnie Européenne
d'Opérations Immobikiéres — B.LE

Directeur Général Dé&légué et administrateur d’Arkéa Public Sector
SCF

Gérant de la SCi INTERFEDERALE

Président de la SAS ARKEA FONCIERE

Administrateur unique du GIE FEDERAL EQUIPEMENT

Gérant de la Société Hoteliere de Mesceat

Administrateur, représentant ia Fédération du CMB & ia Confédération
Nationale du Crédit Mutuel

Christian CADIOU, Administrateur

Vice-président de la Caisse de Crédit Mutuel de Brest Bellevue -
Quizac

Membre du Censeil de Surveillance de Procapital Securities Services
Président du Conseii de Surveillance de Federal Finance Gestion
Président du Conseit de Surveillance de Federal Firance

Membre du Conseil de Surveillance d'Arkéa Banque Entreprises et
Institutionnels

Représentant du Crédit Mutue! Arkéa au Consell d'administration de
Financo

Administrateur de Scheicher Prince Gesticn
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e Administrafeur d’Arkéa Pubiic Sector SCF

Auguste JACQ, Administrateur

e Administrateur du Crédit Mutug! Arkéa
vice-Président de la fédération du Crédit Mutuel de Bretagne
Administrateur de fa caisse de Crédit Mutuel de Loctudy
Président d’Ark'enso! Créavenir
Président de Créavenir Bratagne
Administrateur d’ Ark’ensol

Jérémy MORVAN, Administrateur

Elisabeth QUELLEC, Administratrice
s Administratrice d’Arkéa Public Sector SCF

9.2. Rémunération des mandataires sociaux

L e dirgeant mandataire social ne touche aucune rémunération directe au titre du
mandat exercé auprés d'Arkéa Home Loans SFH.

S'agissant des jetons de présence, une enveloppe annueile est fixée par fassembiée
générale d’Arkéa Home Loans SFH. Sur cetfte base, un montant par présence aux
réunions de Conseil dadministration {ou de comité) est arrété et attribué aux
administrateurs présents. Pour I'exercice en cours, cette enveloppe annuelie a été
piafonnée & 8 000 euros.

En application de Varticle L225-102-1 du Code de commerce, les rémunérations
brutes présentées ci-aprés sont relatives au mandat exercé auprés de CM Arkéa qui
conirdle exclusivement Arkéa Homme Loans SFH au sens de l'article L. 233-16 et
auprés des autres sociétés du groupe (cf. ci-aprés, liste des mandats).
Rémunérations percues au titre du mandat exercé auprés de Crédit Mutuel Arkéa

Deminigue Andro {Président)
Harvé Crosnier (DG) Verse au titre de exercice 2014
Jean Luc Le Pache {DGD}

Rémunération Fixe

723 351
Rémunération variable 498 854
Total 1222 245
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1. Le cadre reglementaire

Arkéa Home Loans SFH est soumise a différentes obligations réglementaires,
notamment Fapplication du réglement N° 99-10 du CRBF sur ia valorisation des
biens financés par des préts éligibles.

1.1.Réglement n® 98-10 du CRBF — Chapifre 1% de I'évaluation des immeubles

Réglement du 9 juiliet 1999 modifié par les réglements n° 2001-02 du 26 juin 2001 et
n® 2002-02 du 15 juiliet 2002 et par I'arrété du Ministre de 'Economie, des Finances
et de I'industrie du 7 mai 2007 et par l'arrété du 23 février 2011 :

Article 1 : 1 es immeubles financés « financés ou apportés en garantie ay sens des
articles L. 515-14 et L. 515-35 du code monétaire et financier» (arété du 23 février
20%1) font I'chjet d'une évaluation prudente excluant tout élément d'ordre spéculatif.

Article 2 : « L'évaluation est réalisée sur la base des caractéristiques durabies a
long terme de I'mmeuble, des conditions de marché normales &t locales, de F'usage
actuel de I'immeuble et des autres usages qui pourraient ui &éire donnés.

Ceite valeur est déterminée par écrit de maniére claire et transparente et ne peut
étre supérieure a la valeur vénale.

Par dérogation, 'évaluation peut é&tre fondée sur le colt fotal de l'opération initiale
lorsque ce colf est inférieur 4 600 000 euros ou lorsque l'ensemble des préts
immobiliers financés par la société de crédit foncier ou par la société de financement
de I'habitat et garantis par immeuble évalué présente un capital unitaire restant di,
apprécié au moment de l'acquisition de ces préts ou de leur apport en garantie,
inférieur & 480 000 eutos.» (arrété du 23 février 2011}

Article 3 : « Aprés leur acquisition ou apport en garantie, |'évaluation des immeubies
est réexaminée dans le cadre du systéme de mesure des risques auquel sont
assujetties les sociétés de crédit foncier et les sociétés de financement de I'habitat
au fitre du réglement no 97-02 :

a) Pour les immeilbles & usage d'habitation, cet examen est effectué annuellement
selon une méthode statistique ;

b) Pour les immeubles & usage professionnel pour lesquels fensemble des préts
immobitiers appartenant & la société de crédit foncier et garantis par le bien évalué
présente un capital unitaire restant di inferieur a 30 % du montant total iniialement
prété ou inferieur & 480 000 eurcs, 'examen peut éfre effectué annuellement par
I'utilisation d'une méthode statistique ;

¢) Pour les immeubles & usage professionnei dont le coflt d'achat ou la demiére
valeur eslimée est inférieur &4 600 000G euros et lorsqgue l'ensemble des préts
appartenant a la société de crédit foncier et garantis par le bien évalué présente un
capital unitaire restant dii supérieur a 480 000 euros, cet examen est individuei et
effectué tous les trois ans. Entre deux examens individuels, la valeur de ces
immeubles est réexaminée annuellement selon une méthode statistique ;
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d) Pour les immeubles a usage professionnei dont le colt d'achat ou la demiere
valeur estimée est supérieur & 600 000 euros et farsque fensemble des préts
appartenant a la société de crédit foncler ef garantis par le bien évalué présente un
capital unitaire restant d0 supérieur 4 430 000 euros, cet examen est annuel et
individuel.» {arrété du 23 février 2011)

Article 4 : « L'évaluation des biens immobiliers est realisée par un expert
indépendant au sens de fardicle 168 de l'ammété du 20 février 2007 relatif aux
exigences de fonds propres applicables aux établissements de crédit et aux
entreprises d'investissement.» (Amrété du 7 mai 2007)

Article 5 : Les modes « et les résultats» (arréte du 23 février 2011) d'évaluation des
immeubles ainsi que les méthodes de réexamien periodique de leur valeur sont tenus
a la disposition du contréleur spécifique mentionné a l'article L. 515-30 du Code
monétaire et financier qui se prononce sur leur validite. lis sont publiés
simultanément aux comptes annuels accampagnés de lappréciation du contréleur
spécifique. « L'Autorité de controle prudentiel» (arrété du 23 février 2011} peut exiger
leur modification.

Article Sbis : Les préts « financés par les sociétés de crédit foncier et par les
sociétés de financement de I'habitat» {arrété du 23 février 2011) font lobjet d'une
documentation appropriée.

Article Ster : « Les sociétés de crédit foncier et les sociétés de financement de
lhabitat disposent de procédures leur permetiant de vérifier que les immeubles
finances ou apporiés en garantie font I'objet d'une assurarnice adéquate contre les
dommages.» (arrété du 23 fevrier 2011)
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2. Les conséguences de la mise en ceuvre du réglement n° 99-10 du CRBF

2.1. Evaluation inifiale des biens financés

Les articles 2 et 4 du réglement n°99-10 du CRBF, modifié par l'arrété du 23 février
2011, stipulent que :

- Pévaluation initiale d'un gage est réalisée sur la base des caractéristiques
durables & long terme de limmeuble, des conditions de marché normales et
locales, de T'usage actuel de Fimmeubie et des autres usages qui pourraient
lui étre donnés ;

- cefte évaluation est determinée par écrit de maniére claire et transparente et
ne peut étre supérieure & la valeur vénale ;

- l'évaluation des immeubles est réalisée par un expert indépendant ;

- par dérogation, I'évaluation peut &tre fondée sur le coft fotal de Fopération
initiale lorsque ce coft est inférieur 4 600 000 € ou lorsque 'ensemble des
préts immobiliers financés par fa Société de Financement de I'Habitat et
garantis par Pimmeuble évalué présente un capital unitaire restant dd,
apprécié au moment de Pacquisiion de ces préts ou de léur apport en
garantie, inférieur & 480 000 €.

Lors de la transformation de Crédit Mutuel Arkéa Covered Bonds en Société de
Financement de {'Habitat, il a eté décidé :

- de ne pas mobiliser les préts concernés par le dépassement des sedils
mentionnés précédemment (600 KE / 480 K€), dans ifa mesure ol une
évaluation & dire d’expert n'est pas, en Fétat, systématiquement diligentée par
le réseau commercial lors de instruction des préts dans ce cas de figure ;

- danalyser les possibilités de diffusion pour 'avenir, au sein des réseaux
commerciaux du groupe Crédit Mutuel Arkéa, d’'une procédure d’évaluation
initiale des gages iors de l'octroi des préts.

Dans ce conlexte, tous les gages au 31 décembre 2013 et au 31 décembre 2014
font l'objet d'une valorisation sur la base du coGt de Fopération, aucune valeur
d'expertise & dire d’expert n’est renseignée dans le systéme d’information.

Le colt de l'opératicn n'étant pas renseigné en tant que tel dans les chaines de
gestion, il est substitué par ie montant du projet. Cette donnée intégrant, de fagcon
non systématique”, les frais de notaire (non inclus dans le codt de I'opération), i a
été decidé d'appliquer une décote forfaitaire systématique appliqguée au montant du
projet pour déterminer Ia valeur initiale de référence de la maniére suivante :
1. Pour les préts dont la date d'offre est antérieure au 1er janvier 2009 :

- décote de 0% dans le cas de constructions seules ou de travaux ;

- décote de 2,9% pour l'achat d’un bien immobilier neuf ;

- decote de 3,7% pour Fachat d’'un terrain et d’'une construction ;

- décote de 7,3% pour 'achat d’'un terrain, d’'un bien ancien seul ou d'un bien

ancien avec travaux.

! 1a chaine d’instruction des crédits a été modifiée en 2009, Les Fais de notaire sont depnis dissociés du montant
du projet.
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2. Pour les préts dont la date d'offre est postérieure au 1er janvier 2009 : décote
de 1% quel que soit Fobjet du prét

2.2 Réévaluation statistique des gages

Oufre la valeur initiale du hien financé, ii est nécessaire de procéder a une
valorisation du gage, tenant compte de I"évolution du marché immobilier.

Lactualisation de la valeur initiale se fait par une méthode statistique, dans le
respect des obiligations réglementaires. Crédit Mutuel Artkéa met en osuvre une
méthode slatistique de revalorisation des biens immobiliers, fondée sur les indices
d’évolution des prix immobifiers issus de la base PERVAL et CINP, recensant les
réferences des fransacfions immobiliéres notariées sur ensemble du marché
frangais.

2.2 1. Indice d’évolution des prix de 'habitat : indices PERVAL et CINP

Les indices de réévaluation qui ont é&té retenus sont ceux issus des bases
commercialisées par les sociétés CINP (pour I'lle de France} et PERVAL (pour ie
reste du territoire frangais).

Ces bases restituent les indices de variation des prix de l'immobilier ancien (base
100 en 2000) ainsi que les taux de variation timestriels actuellernent utilisés pour fa
vaiorisation des garanties des crédits immobiliers. Ces indices sont notamment
utilisés dans le cadre des fravaux Bale |l pour le suivi de la valeur des garanties, au
niveau du Groupe Arkéa, mais également au niveau confédéral.

Remargue : Faute de volume suffisant, aucun indice n'est spécifique aux biens
immobiliers neufs. La réévajuation de ces biens se base donc sur le méme indice
gue pour les logements récents et anciens.

Lhistorique est disponible & partir du demier trimestre 1994 et les indices sont
publiés chaque trimesire avec un délai de 6 mois :

- Indices définitifs 1% imestre AAAA disponibles mi-octcbre AAAA

- indices définitifs 2°™ trimestre AAAA disponibles mi-janvier AAAA+1

Au 31 décembre 2014, les demiers indices utiisés sont ceux du 1er frimestre 2014.
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Les indices sont défailiés en distinguant chaque département, par frimestre et par
type de bien:
maisons
- appartements
- autres (correspondant & la moyenne des maisons et appariements
confondus).

2.2 2. Retraitement des données du gisement SFH

Afin de pouvoir réévaluer [es biens, ii est nécessaire de rapprocher les données du
gisement SFH et les indices PERVAL et CINP. Afin que ce rapprochement soft
possible pour 'ensemble des biens & réévaluer, un certain nombre de refraitements
sont appliques :

- Retraitement des périodes non disponibles
Il est possible que le poriefeuille de créances contienne des préts antérieurs 2 la
premiére date pour laquelle on dispose lindice PERVAL et CINP. Dans ce cas, pour
les préts mis en place avant cette date, Tindice PERVAL et CINP le plus ancien &
disposition est utilisé.
De méme, fes indices sont publiés avec un décalage d’environ 6 mois ; donc pour les
préts récents l'indice PERVAL et CINP le pius récent 4 disposition est utilisé.

- Retraitement des départements non disponibies
Les indices pour les DOM-TOM et la Corse ne sont pas disponibies, ils sont
actueliement substitués par les indices du département 92 pour les éventuels biens
cohcemés (aucun bien concerné au 31 décembre 2014).

- Retraitement des types de bien « maisons et autres » dans le département 75
Le faible volume de ventes de maisons & Paris ne permet pas d'établir d'indice. Les
indices des appartements du dépariement 75 sont donc appliqués aux types de bien
« maisons et autres » situés dans le département 75.

2.2.3. Calcul de la réévaluation des biens financés

Le calcui de la réévaluation des biens se base sur [a valeur initiale du bien
déterminée au point 2.1, c'est-a-dire sur le montant du projet corrigé de facen
forfaitaire des frais de notaire.

La valeur du bien réévalué est alors calculée en appliquant & Ia valeur initiate du bien
I'évolution de findice PERVAL et CINP enfre le moment ol le prét a été réalisé et la
demiére date pour jaquelie un indice est disponible.

Valeur du bien réévaluée = valeur initiale du bien * {1 + {indice actuef — indice
origine} / indice origine)

Remarque :
Si l'indice actuel est supérieur a lindice d’ongine alors la pondération de la hausse

est de 80%, sinon, la diminution est prise en compte a 100%.
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3. Annexs : Evolution des indices PERVAL et CINP

Ce tabieau représente 'évolution sur 1 an des derniers indices PERVAL et CINP &
disposition au 31/12/2014.
L'indice Q1_2014 uiilisé est I'indice PERVAL et CINP définifif.

) Montant des biens
Région Département | 31U A | a9 2014vs@1_2013
réévalués
136
Alsace Bas-Rhin Appartement | 1,00041 1193
Alsece Bas-Rhin Autre 0,89283 4584 722
Alsace Bas-Rhin Maison 0,9798 1741001
Alsace Haut-Rhin Appartement | 0,29506
Alsace Haut-Rhin Autre 0,983% 1824 221
Alsace Haut-Rhin | Maison 0,87641 367 218
Aquitaine Dordogne Appartement | 0,95073 tear7e2
Aguitaine Dordogne Autre 0,97521 102033 957
Aguitaine Dordogne Maison 0,97653 105120 984
Aquitaine Girorde Apparternent | 1,01291 60 527 591
Aquitaine Gironde Autre 1,00426 1348 481 949
Aquitaine Gironde Maison 1,00135 840 403 611
Aquitaine  |Landes Apparteent | 0.9922 811878
Aquitaine Landes Autre 0,88025 29 600 468
Aguitaine Landes Maison 087741 17 911072
Aquitaine L‘;t"et_ne Appariement | 0,94935
o Lct-et- 9175 235
Aquitaine Garenne Autre 0,97498
Aqutaine | Fotet Maison | 0,97687 5319918
aronne
o Pyrénées- ‘ 2 400 520
Aquitaine Atiantiques Appartement | 0,9813
- Pyrénées~ 21805078
Aquitaine Attantiques Autre 0,9795
. Pyrénées- . 14 665 066
Aquitaine Aflentiques Maiscn 097756
Auvergne Allier Appartement | 0,99273 1818513
Auvergne Allier Autre 0,96849 94 727 258
Auvergne Allier Maison 0,96331 71183 931
Auvergne Cantai Appartermnent | (,99397 870 061
Auvergne Cantal Autre 087769 28 882 101
Auvergne Cantal Maison 0,569 11 4486 453
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Auvergne Haute-Loire | Appartement | 0,88171 56 430
Auvergne Haute-Loire | Autre 0,96456 3194 236
Auvergne Haute-Loire | Maison 0,86123 954 705
Auvergne gzﬁge' Appartement | 0,98928 7040213
Puy-de- 250 980 833
Auvergne Déme Autre 0,97766
Awergne | DOvde Maison 0,97194 92543812
Basse- 319463
Normandie Calvados Appartement | 0,97538
Basse- 18 671 161
Normandie Calvados Autre 0,9847
Basse- . 11 392 754
Normandie Calvados Maison 0,96018
Basse- .
Normandie .Manche Appartement | 0,96584
Basse- 19 246 930
Normandie Manche Autre 0,9608
Basse- ’ 11879752
Normandie Manche Maison 0,97012
Basse-
Normandie Ome Appartement | 0,96783
Basse- _ 4 298 304
Normandie Ome Autre 0,95453
Basse- - 2481758
Normandie Ome Maison 0,85387
Bourgogne Céte-d'Or Apparternent | 0,97592 51042
Bourgogne | Céte-d'Or Aulre 0,972 2 850'263
Bourgogne | Cote-d’Or Maison 0,96964 1329333
Bourgogne Niévre Appartement | 0,987
Bourgogne | Niévre Autre 0,94557 1054 528
Bourgogne | Nigvre Maison 0,94134 1577 455
Bourgogne f;c;ne—et- Appartement | 0,98218
Bourgogne fa_fme—ei- Autre 0,96772 2 867 842
oire
Bourgogne f‘“‘?"e“"t' Maison 0,06467 1501310
oire
Bourgogne Yeonne Appartement | 0,98749
Bourgogne | Yonne Aulre 0,94477 1794 568
Bourgogne | Yonne Maison 0,94062 874 356
Cétes 13 256 870
Bretagne dArmor Appartement | 0,98802
Cétes 839 550 392
Bretagne d'Arrmor Autre 0,97021
Cotes ) 772 258 301
Bretagne d*Armor Maison 0,86816
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Bretagne Finistere Appartement | 0,97733 48 883 717
Bretagne Finistére 0.96302 1700 883 830
Bretagne Finistére 0,95902 1217 880 838
08 623 380
Bretagne le-et-Viiaine | Appartement|0,98756 109623 38
02 998 621
Bretagne llle-et-Vilaine 0,97167 2202 2
Bretagne Nle-et-Vilaine 0,96464 1579 098 195
Bretagne  |Morbihan | Appartement | 0,96272 42672699
Bretagne Morbihan 0,95761 1298 988 749
Bretagne Morbihan 0,95645 1180 212 335
i 150 118
Centra Cher Appartement | 0,96438
Centre Cher 0,9749. 3603063
Centre Cher 0,97623 2243527
. 81 323
Centre Eure-etloir | Appartement | 0,96859
Centre Eure-et-Loir 0,94947 8 525 838
Centre Eure-et-Laoir 0,94657 6777 782
Centre indre Appartement | 0,97777
Centre indre 0,983286 1 877 160
Centre indre 0,8837 1148 527
106 259
Centre indre-et-Loire | Appartement ;| 0,97176
Centre Indre-et-Loire 098388 14 445 420
Centre Inde-et-Loie 0.98794 5264897
Centre Leiret-Cher | Appartement | 0,97617 159 27
Centre Loiret-Cher 0,97771 4 097 285
Centre Loir-et-Cher 087775 4 875 308
Cenitre Loiret Appartement | 0,97994 278 118
Centre Loiret 0,8704 10 458 549
Centre Loiret 0,96806 § 285 387
Champagnhe- 303 474
Ardenne Ardennes Appartement | 0,8723
Champagne | Ardennes 0,85441 477 100
denne
Champagne- 387 250
Ardenne Ardennes 0,85229
aampagne” | Aube Appartement | 0,95476
Champagne- 2026784
Ardenne Auba 0,96211
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Champagne- . 802 522
Ardenne Aube Maison 0,96427
Champagne-
Ar dean:eg Haute-Mame | Appartement | 0,8524
Champagne- 1 265 668
Ardenne Haute-Marme | Autre 0,85215
Champagne" | Haute-Marne | Maison 0.85200 g5 &1
Champagne-
Ardengeg Marne Appartement | 0,85659
Champagne- 3880471
Ardenne Marne Autre 0,85882
Champagne- . 1605 011
Ardenne Mame Meison 0,95955
Corse glc:;se-du- Appartement | 0,9898
Corse Sorsedi- | Aure 0.99081
Corse-du- .
Corse Sud Maison 0,99404
Corse Haute-Corse | Appartement | 0,9398
Corse Haute-Corse | Autre 0,82061
Corse Haute-Corse | Maison 0,95404
Départements
d'Cutre_Mer DCM Appartement | 0,9898
Départements
d'OutreMer DOM Autre 0,99061
Départements A
d'Outre-Mer DOM Maison 0,98404
Franche-
Comté Doubs Appartement ; 0,9865
Franche- 2034778
Comté Doubs Autre 0.86976
Franche- . 412 634
Comta Doubs Maison 0,856856
Franche- .
Comté Haute-Sadne | Appartement | 0,68318
Franche- . 325 09¢g
Comis Haute-Sadne | Aufre 0,9552
Franche- . . 652732
Comté Haute-Sadne | Meison 0,95238
Franche- !
Comts Jura Appartement | 099274
Franche- 752 639
Comté Jura Autre 0,56043
Franche- . 154 070
Comté Jura Maison 0,85456
Franche- Territoire de '
Comts Belfort Appartement | 0,88411
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Franche- Territoire de 585 341
Comté Belfort Autre 0,96744
Franche- Territoire de . 540 745
Comté Belfort Maison 095825
Haute- 123 228
Normandie | CUre Appartament | 0,96402
Haute- 8053 218
Normandie | - Autre 0,95567
Haute- . . 4716 837
Normandie | =Ure Maison 0,85495
Haute- Seine- 251 437
Nermandie | Maritime Appartement | 0,95767
Haute- Seine- 14 438 670
Nermandie Maritime Autre 0,96741
Haute- Seine- . 7764 124
Normandie | Maritime Maison 097039
lle-de-France |Essonne Appartement | 0,98487 4083948
lle-de-France | Essconne Autre 0,98033 56 087 017
{le-de-France |Essconne Maison 0,897752 24 586 893
lle-de-France |amts-d&- | Appartement | 0,9698 22679 464
lle-de-France | o9& | Autre 0,25061 201 504 383
eine
Hauts-de- . 102 090 165
le-de-France Seine Maison 0,89404
fle-de-France |Paris Appartement | 0,88322 289 520 284
{le-de-France | Paris Autre 0,98322
lle-de-France |Paris Maiscn 0,98322
{le-de-France gzir?iz_saini- Appartemem 0’99374 4 664 611
Seine-Saint- 40 218 380
lle-de-France | o .o Auire 0,88639
fle-de-France | 8iNe-Saint- |4y ioon 0.97772 22 275 426
Denis
Seine-gt- 1540 092
fle-de-France Mame Appartement | 0,88745
lle-de-France hSAeine—etn Autre 0,88149 36 685 738
atte
le-de-France |SoMe®t  |pgison | 0,97032 20709 534
Mame
lle-de-France | Val-d'Oise Appartement | 0,98623 1014 531
lle-de-France |Val-d'Oise |Autre 0,98431 32 658 020
llede-France |Val-d'Oise |Maison  [0,98316 18991 207
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lle-de-France |Val-de-Marne | Appartement | 0,8833 8 062 568
fle-de-France | Val-de-Mame | Autre 0,98973 89 374 799
lle-de-France |Val-de-Marne | Maison 0,98305 33 054 558
lle-de-France |Yvelines Appartement | 0,88067 4842107
lle-de-France |Yvefines | Autre 0,98111 98432 185
llede-France |Yvelines Maison 0,28158 54031625
panguedoc- | a\ide Appertement | 0,98873 810086
Ronguedoc: | Aude Autre 0,97479 6 707 936
Ei‘:g‘;g%? Aude Maison 096779 2636 972
Enguedos | Gard Appartement | 0,95166 119207
Languedoc- | Gorg Autre 0,07747 9 115,008
panguedoc- | Gard Meison 0,98686 5435476
’ﬁiﬁi‘;ﬁ&? Hérault Appartement | 0,98261 1777643
Langusdoc: | e rau Auttre 0,97741 28 329 592
'ﬁi‘?ﬂi‘;ﬁﬂf Hérault Maison 0,07401 13 157 702
lﬁiﬁiﬁﬁg c::' Lozére Appartement | 0,96518

ponguedoc- || ozare Autre 0,97578 116400
Iﬁir:’gs‘;ﬁﬁ) c:]c- Lozére Maison 0,97895 502 450
ponguedoc- | PYIEnées- | pppartement |0,96731 589 452
el e
Limousin Corméze Appartement | 0,84834

Limeusin Coméze Autre 0,94645 4992158
Limeusin Comrdze Maison 0.94621 3413530
Limousin Creuse Appartement | 0,99638

Limousin Creuse Autre 0,397 1730 547
Limeusin Creuse Maison 0,93623 FOOT7Z
Limousin \tj,*ael::; Appartement | 0,94678 146618
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. . Haute- 6 580 509
Limousin Vienne Auire 0,94781
. i Haute- . 3389293
Limousin Vienne Maison 0,94813
. Meurthe-et- 152305
Lorraire Mosslle Appartement | 0,899633
. Meurthe-et- 2465 537
Lorraine Moselle Autre 1,00148
. Meurthe-et- . 1635282
Lorraine Moselle Maison 1,00339
Lorraire Meuse Appartement | 0,96561
Lorraine Meuse Autre 0,848971 511698
Lorraine Meuse Maison 0,84868 114768
Lomraine Moselle Appartement | 0,97124
Lorraine Moselle Aure 0,99880 3837 329
Lorraine Moselle Maison 1,01126 1558 653
Lorraine Vosges Appartement | 0,87465 95019
Lomaine Vosges Autre 0,95492 778714
Lomaine Vosges Maison 0,94954 258 238
Midi- " 146 517
Pyrénées Ariége Appartement | 1,00047
Midi- . 2265780
Pviénées Ariége Autre 0,92867
Midi- i . 1250228
Pyrénées Arigge Maison 0,29858
Midi- 1228 690
Pyrénées Aveyron Appartement | 0,89177
Midi- 64 800 831
Pyrénées Aveyron Autre 0,97653
Midi- - 14 949 071
Pyrénées Aveyron Maison 0.96831
Midi- 448 845
Pyrénées Gers Appartement | 0,99487
Midi- 2 107 840
Pyrénées Gers Autre 0,99923
Midi- . 1244563
Pyrénées Gers Maison 0,99538
Midi- Haute- 2878907
Pyrénées Garonne Appartement | 0,.99156
Midi- Haute- 45 356 337
Pyrénées Garonne Autre 0.99945
Midi- Haute- . 16438 548
Pyrénées Garonne Maison 1,00548
Midi- Hautes- 745613
Pyrénées Pyrénéas Appartement | 0,89748
Mici- Hauges- 6 454 444
Pyrénées Pyrénées Autre 098772
Midi- Hautes- . 3624215
Pyrénées Pyrénées Maiscn 0,99721
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y;?i—nées Lot Appartement | 0,99701 130 850
thykrignées Lot Autre 0,87051 4 368 462
yj’?énées | Lot Malscn 0,26836 1343037
gﬁdi— 5 Tam Appartement | 0,8954
yrenees

g’yifié'ﬁées Tam Autre 0,87143 3 455 386
gfé—nées Tam Meison 0,9688 1317 970
yj’fgnées Eaar:o-::e Appartement | 0,98953 71433
g;?;nées Ei'r'l,fﬁe Autre 0.97144 3716861
I\Pn;?zné_es gzzg':;e Maison 0.9685 2935 605
Elg:':i;Pas-de- Nord Appartement | 0,97846 800 742
ggfﬁ;;pas*’e' Nord Autre 0,98579 14 168 480
torsr 725742 | Nord Maison 0,08748 8 745 168
gglr:i;pas-d& EZT:E?' Appartement | 0,96928

Nopg Pasde- | Ras de- Autre 0,98281 2463 321
oo asde. | R Maison | 0.98477 1421 070
Egi)t{: dele ;ct,li;:ique Appartement | 0,96562 12274 379
f:i)r’: ek Iigiiar;;ique Autre 0,97797 256 934 993
f:i)r,: dele ll-\oﬂi;ﬁ;ique Maiscn 0,98303 144 968 233
foaiy.-: dela Maine-et- | Appartement | 0,96755 262 142
Egiﬁ de la E’e;::e-et- Autre 0.06064 28641463
f&ﬁ dela ]\Lﬁz&et' Maison 0.96134 12957 011
E:iﬁ el Mayenne Appartement | 095518 135906
raysdela Imayerne | Autre 0,96131 24 932 923
E:i?: dela Mayenne Maison 0,96819 20 900 970
Ejiﬁ dele | Sarthe Appartement | 0,98203 544 845
E:i,r,: dela | carhe Autre 0,86997 13312 721
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Paysdela | sarthe Maison 0,96807 8934032
oire
Egiyr: de la Vendée Appartement | 0,823 468 832
Pays de la . 23 318 280
Loire Vendée Autre 0,9714
Paysdela | vendee Maison 0,96979 15328079
oire
Picardie Alsne Appartement | 0,95685
Picardie Aisne Autre 0,84388 2765041
Picardie Aisne Maison 0,94279 1173125
Picardie Oise Appartement | G,9691
Picardie Oise Autre 0,85069 11419458
Picardie Qise Maison £,95812 4 926 189
. ) 47 701
Picardie Somme Appartemnent | 0,97235
Picardie Bomme Autre 0,8588 2928 333
Picardie Somme Maison 095707 1376 636
Poitoy- ) 2075154
Charentes Charente Appartement | 0,95388
Poitou- 216 131 450
Charerttes Charents Autre 0,98008
Poitou- . 187 799 BO5
Charentos Charente Maison 0,98146
Poitou- Charente- 588 070
Cherentes Maritirie Appartement | 1,00401
Paoitou- Charente- 40 301 828
Charentes | Maritime Autre 097522
Poitou- Charente- . 27 187 690
Charentes Maritime Maison 097023
Poitou- . 132413
Charentes Deux-Sévres | Appartement | 0,96506
Poitou- . 6 713 641
Charentes Deux-Sevres | Autre 0,87057
Poitou- . 3712842
Charentes Deux-Sévres | Maison 0,97083
Poitou- - 269 6089
Charentes Vienne Appartement | 0,9691
Poitou- 9 253 961
Charentes Vienne Autre 057141
Poitou- . 81305 687
Charentes Vienne Maison 0,97141
Provence- Alpes de 191724
Alpes-Céte Haute- Appartement | 0,98245
d'Azur Provence
Provence- Alpes de 1499 899
Alpes-Céte Haute- Autre 0,9857
d'Azur Provence
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Provence- Alpes de 1413689
Alpes-Cote Haute- Maison 0.8876
d'Azur Provence
Provence- Alpes- 2259312
A}pes—C&te Marifimes Appartement | 0,96813
d'Azur
Provence- 12897 778
ApesCote |RPe=  lAute 0,06532
d'Azur
Provence- 10803775
Apes-Céte | APe | paison 0,95805
d'Azur
Provence- 1404 318
Alpes-Céte Boq.n:chespdu- Appartement | 0,%6704

" Rhéne
d'Azur
Alpes-Cate  |Bouches-du- |, oo 0,97625

. Rhéne
d'Azur
Provence- _ 24 163 102
Alpes-Cote | Douches-du- |y e n 0,88479

. Rhédne
d'Azur
Provence- 357948
Alpes-Cdte Hautes-Alpes | Appartement ; 0,99072
d'Azuer .
Provence- 5281448
Alpes-Céte Hautes-Alpes | Autre 0,9886
d'Azur
Provence- 1209674
Alpes-Céte Hautes-Alpes | Maison 0,98584
d'Azur
Provence- 1894512
Alpes-Cote Var Appartemert | 0,9785
d'Azur
Provence- 34 143 459
Alpes-Céte | Var Autre 0,87965
d'Azur
Provence- 17 546 860
Alpes-Cdte Var Maison 0,8821
d'Azur
Provence- 662018
Alpes-Cote Vauclusa Appartement | 0,95943
d'Azur
Provence- 9 894 998
Alpes-Cote Vauciuss Autre 0,97996
d'Azur
Provence- 4792 862
Alpes-Cote Vauciuse Maison 0,98585
d'Azur
Rhone-Alpes | Ain Appartement | 1,0026 96 806
Rhdne-Alpes | Ain Autre 0,2877¢ 4692635
Rhéne-Alpes | Ain Maison 0,88265 2920348
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Rhone-Alpes | Ardéche Appartement | 0,99067

Rhéne-Alpes | Ardéche Autre 0,68101 39124518

Rhéne-Alpes |Ardéche  |Maison  |0,6792 1749185

Rhéne-Alpes | Drome  Appartsment | 0,98984 708543

Rhéne-Alpes | Dréme Autre 0.88119 5461211

Rhéne-Alpes | Dréme Meison  |0,97817 4137534

Rhéne-Aipes : Haute-Savoie | Appartement | 1,00646 742008

Rhéne-Alpes | Haute-Savoie | Autre 1,00227 12083073

Rhane-Alpes | Haute-Savoie |Maison 0,99588 8008 323

Rhéne-Alpes | Isére Appartement | 6,87439 523858

Rhéne-Alpes | lsére Autre 0,97644 16832519

Rhone-Alpes | Isére Maison  |0,87806 8399548

Rhéne-Alpes | Loire Appartement | 0,96074 609706

Rhéne-Alpes |Loire Autre 0,97062 2716663

Rhéne-Alpes | Loire Maison  |0,97618 809838

Rhéne-Alpes | Rhone ‘Appariement | 0,99914 3848393

Rhéne-Alpes | Rhéne Autre 0,09729 37869038

Rhéne-Alpes | Rhdne Maison 0,0941 16570374

Rhone-Alpes | Savoie Appartement | 0,99256 1030 569

Rhdne-Alpes | Savoie Autre 0.09437 8624823

Rhéne-Alpes | Sawoie Maison 0,99716 5581782

ggﬂ'geh:er TOM Appartement | 0,8898

g'glrl.z:;-mh:er TOM Autre 0.890861

I%rﬂgtﬁer TOM Maison 0,99404

TOTAL 17 202 503 861
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2. Ftats Financiers 2014

Arkéa Home Loans SFH
232, rue du Général Paulet
BP 103

29 802 BREST CEDEX 8

Comples du 31 décembre 2014

Bilan {en milliers d’euros)

Acuf Notes IN2Z014 i3
Galgse, banques centrdles 148

Efets pubfcs el valeurs azamilées

Créancas sur les étohlssements de onbdit 1 4 864 954 4 664 620
Opérations avet Ja dientéle

Obligations et aulras Ures & revenu fixe

Actons &1 aulres Ytres & raveny varizble

Particpations, auires s diterus 3 long terma 4 4

Parts dans les entreprises lféas )

Unumobllisalons imrpurelles.

Immobilsathans corparsties

Autres aclls o0 20
Comptas de réguarisatan 2 €843 M 53
TOTAL DEL'ACTIF 3000 470 509178
Passif Notes 3MH2R0H MAZ013

Detlea anvers les dtablaxementy de crédl

Qo aves la ciemtdle

Deites rapriseniéas par un e i ) 3 4 82 158 4 43 160

Auires passifs 4 78 101

‘Compiss da régularisation 5 44 028 5 531

Pravisions

Dellas sub Leoiid

Fonds pouz dszues

Cagltaux propres hors FRBG ... 42 810 42186
Cagitsl sousexit 40 005 A0 000

Primas dtmission

Réserves pal] a8
. Raport & nouveau 1726 ian

Rémuitat do Fmueclos 574 A
TOTAL DU PASSIF 5903 078 5078178

Here-biten {en milBers d'suras}

Notes NN 31H13

‘Engagements donmis

Engagements da financamant
Engagemenis da caraniia

[Engagements recus
Engagements de fin
... ENGRGEMEna de garanila 4880 279 £ 975 880

—Enpagamants sur fires
Instraments financlers b terma

JR— K1t} 5809 970 6 875 860
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Arkéa Home Loans SFH
232, rue du Général Paulet
BP 103

29 502 BREST CEDEX 8

Comptes du 31 décembre 2014

Compte de résultat {en milliers d'euros)

Noles 2014 203

Intérdts et prodults assimilés -] 187 088 T80 389
intérdis et charges assimilees | 184 B4 -178 072
Revenus des Hires d revenu varlable
Commissions {preduhs)
Commiasions (thorges)
Gains ou partes sur op dos parke de N
Galri ou peres sur opleatiana dea partefeuiies g piacomant et ansimids
Autres produlls dexplaiiation bancaine
Aulres chamges dexpioitalion bancore - 2
Produit net bancalra 2448 216
Clarges géndrales desioliation 488 61
D Bux i 15 €1 aux ddpradations sur inawbilisations Incomorelies ot com
Rasultet brd o' axploltation 1442 1355
Coli du rsque
Résultal d'exploliation . 1462 42155
Gains ou perles sur aclis immabilisés
Riésuiat courant avanl impdit 1462 4 355
Régutial exemptionns!
Il sur los bérélas -488. 498
T / Raprses de FREG ot gh
RESULTAT NET oT4 867
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Arkéa Home Loans SFH
232, rue du Général Paulet
BP 103

29 602 BRESTCEDEX 9

Annexe aux comptes du 31 décembre 2014

1. PRESENTATION DE LA SOCIETE

La sockté Arkéa Home Loans SFH, sociélé anonyme a conseil dadministration, a pour activiié le
refinancement des préts 3 fhabitat du groupe Grédit Mutuel Arkéa par vole d'émission dabligations de
financement de 'Habitat bénéficiant du privilége visé & fartidde L.515-19 du Code monétaire et financier dans
te cadre d'un pregramme Euro Medium Term Notes 4 moyen-long terme bénéficiant d'une nofation « AAA »,

2. FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

Arkéa Home Loans SFH n'a émis aucune obligation sur 2044, L'encours d'chligations 4 lhabitat est resté
stable a 4 822,5 milons d'euros.

£n 2014, suite A 'cbiention de I'esccord de 'ACPR, Crédit Mutusl Arkéa Home Loans SFH a changé de
dénomination sociale pour devenir Arkéz Home Loans SFH.

Par ailleurs, les ajustements de méthodologie S&P ont entrainéd une baisse du taux de surdimensionnemernt
au cours du dernier timestre de 13 points, tout en permetiant A la socidié de conserver une notation AAA.

Le taux de surdimentionnement appliqué est supérieur au faux réglementaire (105%)} airsi qua celui du
31/12/2013 afin de répondre 4 la couverture réglementaire de |z trésorerie 4 180 jours.

3. REGLES ET METHCDES COMPTABLES

3.1. Présentation des comptes

La présantation des comples est faite en conformité avec le réglement n® 2014-07 de FAutorité des Normes
Comptables {ANC) relatif aux comptes des entreprises du secteur bancaire.

3.2, Principes généraux et méthedes d'évaluation
Principes généraux

Les compies de Arkéa Home Loans SFH sont élablis conformément aux prncipes comgptables géndralement

admis ainsi qu'aux dispositions réglementaires applicables aux banques en France, prescrites par ke
régiament ANC n* 2014-07.

Options et méthodes d'évaluation

1. Créances

Les créances sur les établissements de crédit sont régies par le réglement ANG n° 2014-G7 .

Les crédits sont comptatiliseés & leur valeur nominale. Les décotes et souites sont élaiGes sur la durée de vie
des créances cancernées selon ia méthode Enéaire, Elles figurent au bilan en compte de régularisation,
L'arnortissement de ces soulles el décotes figure 2u comple de résultat dans les intéréls et chamges
assimilées ou en intéréts et produits assimilés,

Les intéréts courus sur jes créances somnt portés en compte de créances rattachées en contrepartie du
comple de résuliat
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2. Deltes représentées par un fitre

Les deftes représentées per un titre sort complabiisées & leur valeur nominale. Les primes 'émission ot de
remboursemnent sont étalées sir la durée de vie des titres concemnés selon la méthode lingaire. Elies figurent
au bilan en compte de reguiarisation. L'amortissement de ces primes figure au compte de résuftat dans les
intéréls et charges assimilées au en intéréts et produits assimilés.

Les intéréts couriss sur les deties scnt portés en compie de dettes rattachies en confrepartie du compte de
résultat.

3. Titres de perticipation

Conformément aux pracanisations de fa Commission Bancaire (leftre dinformation BAFI n°20G7-01), les
certificats d'association au fonds de garantie des dépats sont comptabllisés en participations et autres fitres
detenus a long terme.

4. Frais d n

Arkés Home Loans SFH n'emploie pas de personnel. Elie a8 constitué le 10 oclobre 2008 avec ie Crédit
Mutuel Arkéa, un groupemeant de fait régi par les dispositions des articles 2618 et suivanis du C.G.1. destiné &
gérer les moyens humains et matérieis mis en commun.

Le Crédit Mutuel Arkéa est la société empioyeuse. Elle met 2 la disposition de Arkéa Home Loans SFH les
ressources humaines nécessaires fui permeliant de répondre a ses gobligatiors contracluelles, légales et
réglementaires dans le cadre de ses activilés.

La rémunération globale allouée aux membres du consell d'administration s'éidve & + 050 euros powr 2014,

5. Intégration Fiscale

La sociébé est comprise dans le périmétre de lintdgration fiscake du groupe Crédit Mutuel Arkéa dont ta
socigté mére est Cradit Mutuei Arkéa.

En matiére d'impot sur les sociétés, conformément aux termes de la cenvention dintégration fiscale, I'imp6t
est détarmina par fa filiale, comme en I'absence d'intégration fiscate.

Le montant ainsi calculé, déduction faite des aveirs fiscaux et crédits dimpdts éventuels, est dd 2 ka société
mére.
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4. INFORMATIONS SUR LES POSTES DU BILAN, DU HORS-BILAN ET DU COMPTE

DE RESULTAT

Note 1. Créances sur tes établissements de crédit

En milliers d'euros

T4 31013
Avue A larme Total Awe A terme Tatal
Comples drdinpires 41 445 41 445 41 085 47095
Préts, valewrs reques en pension 4 822 500 4 822 500 4 822 500 4 A2 500
Criances raltachées 101 405 101 0O 13 101012 101 @5
TOTAL 41 445 4923509 4 565 964 41 108 4 923512 4 964 620
Note 2. Comptes de régularisation — Actif
En miliers d'evros
U014 3171242013
Charges constatbes o' awarce 41 11
Décotes sur prdts 33848 %232
Primes i remb W emp g 10084 15281
Camptes de rigularisation divers
TOTAL 43843 B4 534
Note 3. Dettas représentdes par un titre
En mllliars d'eurns
31122044 31122013
Principal Dettos rattachdes Tolal Principal Lefics rzlinchées Tolat
Titres du marché imerbancalra el dires de
aéances négotiables
Emprunis obligataires 4 822 500 9 658 4 522 158 4822 500 99 6BC 4922 10
TOTAL 4822 580 o8 658 4822 {58 4822 680 99660 £ 022 $G0
Note 4. Autres passifs
En milliers d'aurcs
A4 T MH2a1
Primes reques sur insirumants cargiiganals vendus
Diépdts de garantis requs sur nglrumenty financiers
Ela a1 44
ImpiNs diférés passis
R Huos an p
Charges socidles
Vesemanls sur tires rastant 4 effectuar
Dhvars k] 146
TOTAL 75 191
Note 5. Comptes de régularisation - Passif
En millers feuros
Nhz4 322013
Comptes irdlsponlbles sur opérations da recouvrement
Primes d'é sur emprums ob¥gatam 33848 39232
Soultes sur préts 10084 £5201
Charges & payer ) We
TOTAL 44025 4 62%
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Note 6. Capitaux propres

En milllers d'euros
Début dexorsice :::;:::"r:::::: v;::::ﬁ:‘ Fin d'exercice
cAPITAL . 4200
PRIME DEMISSION T
TOTAL RESERVES 68 a2 10
Résarva ligake &8 2 . 1
Résarves leculintives o! stalutares
Aulros réserves
FROVISIONS REGLEMENTEES
REPORT & NOUVEAL 1271 455 1715
RESULTAT DE L'EXERCICE asr -ns7? -y 7] ard
Daidendes 26D
TOTAL 42156 $74 &2 810

Le copitat est compass de 4.000.000 actions oidiaaimas duns valeur nominate de 10 euros.

Note 7. Ventilation de certaing actifs / passifs selon leur durée résiduelie
En mitsrs deuros

Dettes at crdances

<3 mols AM<D<tan {an<D=Sans DrSans rattachéas

Total

ACTIF
Créznces sur éablissements de crédi 41445 1500030 10 000 312 500 101 00F 4 064 954
awe 41 445 M 445

aterme 1 500 000 10000 3312 500 104 QO3 4 573 508
Gréancas sur s chanbile

créances commerdales

AuNEs CONCouTs 3 la dienpila

comptes ardinaires débilews
Obiigatiors et sutras Mms & evem ke
PASSIF
Detles envers les élablisssmenis de orédit

& vue

@ oo

Opérations avec ka cllenidls
comptes d'épargne 3 régima spécial
awe
& tarme
Autras delles
avue

3 terme

Deties raprisentéss par un Gre 1 500 DO 10 000 4312 500 93 658 4922 158
bons de celsse

Bires chy marchd lerbzncalne ef Uires de
crdances negociables

amprunts cbllgaakras 4 800 800 10 60 A2 500 09§58 2422 168

Note 3. intéréts, produits et charges assimilés

En mifters feurns
a4 2013

Produits Charges Pradults Charges
Cpératicns avac ies dabissements dy ondit 181 703 -5 383 75 o6 -5 383

Opérations avec la disntéia
Obligatons el autres fires 3 revenu fixe 5383 179251 5383 -172 BED
Audres opératons

TOTAL 187 0BG -184 634 180 389 -1T8 072
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Note 8. Parficipations et parts dans les entreprises lices

En milflers deurns

Particlpations et entreprizos lidey Fillales

iy 3MH22013 Jna0t4 3R

RENSEIQMEMENTS DETALLES SUR CHAQUE TITRE DONT LA VALEUR BRUTE
EXGEDE 1 % DU CAPITAL

ACTIF

Créancas 4 964 954 4 964 620
Obiigatiors et suires tdres & revenu fixe

TOTAL EMPLOIS 4964 954 4964 520
PASSIF
Dettes & e

Dettes représantbes par destices
TOTAL RESSOURCES 35 146

ENGAGEMENTS DONNES
fe finencement

Ce paranile
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES

ENGAGEMENTS RECLS

De finantement

Ce gararte 8 Bat1 278 6476 850
TOTAL ENGAGEMENTS RECUS 4080279 & 978 B50

Note 10. Engagements de [activiié bancaire
En mlliiers d'eurns.
M08 JH22013

Engagemnants donnés
Engagemanis de ingncamant
an favaur dos &tohlizsamants de crédit
an Laveir de fa clontia
Engagements de garanie
d'orore d'dtablissemants de civdil
dhordre de i3 clienia
Engagements sur litres
eilrag engagaments donnss
Engagements regus 8880279 B 975 G50
Engagements da financemant
regus dog dlablissomeonts do orddi
Engapements do gamanfe B8R0 270 B 975 560
recus des dablissaments de crédd B8 880 278 £ 975860
Engagamenis sur titres
sutnes ey
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Note 11. Affectation du résuitat

En milliers d'eurcs

014

ORIGME
Resaultat nel

Euries ré tatutal

F sur fes 1é

AFFECTATION
Réserve Bgale
Réserves slalutalnes
Rémarves facullsives
Regor & nauvean
Rémunératian du capilal

974
974

4%

125
800

Note 12. Exemption d'établir des comptes consolidés

Arkéa Home Loans SFH n'a ni contrale exclusif, ni influence notable dans aucune entreprise. |l n'y a donc pas
lieu, pour elle, de présentor des comptes consolidés. Ses comptes sont intégrés globalement dans les compte

consolidés du Crédit Mutuel Arkéa,

Note 13. Intégration fiscale

Au 31/12/2014, e moniant dimpot di & la société mare est de 35 KE.
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3. Rapport des commissaires aux comptes sur les états financiers 2014

ARKEA HOME LOANS SFH
Rapport des commissaires aux comptes

sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2014

DELGITTE ET ASSOCIES MAZARS
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BELGITTFE ET ASSOCIES

SiEaE sociaL ;0 186 AVENGE CHARLES DE GAULLE - 02524 NEUILLY SUR BEINE
Tiw 1 +30 (037 40 68 22 00 « FAX : +33 {5 1 4D 86 25 26

SUCIETE PAR ACTIOMNS SIMELIEIEE & (AP AL VARIABLE
CamiTel BE © T3 04G Eurns - ROS NANTERRE B 434 209 747

WMAZARS

SIE6E S5CIAL © 61, Que HEWR! REGRAULT ~ B2075 PARIS LA DEFENSE CEDEX
TEL D +33 {031 A8 7 A0 O « Faz ; =33 (9 1 48 2F 55 @4

BOCIETE AROMYME T'EXFERTISE COMPTARELE ET OF COMMISSARIAT AUX COMATES
CAPRTAL OF 3 32% Q0C ExrDs - ROS Nawtoaey 764 824 152 - 5156 SAceL © 81, aus Henpt REGHALLT - 524900
OB VT
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ARKEA HOME LOANS SFH

Socéts angnyme au capital de 40 000 COD €
Siege social 1 232, rue du Général Paulet BP 103, 28802 CEDEX 9
RCE Brast 433 383 205

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2014

DELOITTE ET ASSOCIES MAZARS
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ARKEA HOME LOANS
SFH

Coivepias Amizgls
Erersice olos v

AT dEnewibiep 012

Rapport des commissaires aux comptes sur lps comptes annuels

Ak sotionnsires,

En exéowion de la mission gui nous @ &€ confide par volre sstembiée sénérale,
nous Veus présentons notre repport relatif 5 Yesoreloe olos le 31 décembre 2014
st

- le coniréle des comptes snnuels de la sociétd Adeda Home Loans SFH, tels
guils sont joints s présent rappott,

« In justification de nos appréciations,

« leg vérifications et informations spécifiques prévaes par Ia loi.

Lazs comptes ammuels onl ét¢ amitds per le consell d adimingseation. T nous
appartient, swr ia base de notre sudit, dexprimer une opinion sar czs comptes,

§ - Opinion sur los comploz annuels

Mous avons effectnd nowe zudi selon jes normes d'ewercies professionnel
applicehbles en Franse ; cos nonmes meqnitrend la mise en wwvre do dilipences
permeitant d'obteniy Fasspeance paizonmable que lsz comples amnuels ne
compotient pas dsnomslics significatives, Un audit comsiste 4 vérifier par
sondages o1 au moyen d°mpres indthodes de sdlection, les Sldments justifiant des
montants ¢ informations furant deans ios compics anouels. I conziste égaloment
& apprécier les principes coenptables syivig, les estimations significatives retennes
et la présentation d'ensernble des comptes. Mous estimions oue les Siéments oue
nows avons coflectés som suflmants el spproprids pour fmder notes ppinion.

Touz cenifions gue les compres anmuels sont, zu regard des réples e princiyes
comptables fengais, répulicrs o sincéres of donnent wie image fdéle du résuiat
des opdrations de l'exersios éeoulé aimsi gue de o sitnation fFoancicrs e da
patrimicire de ia sociéié A la fin de cet exercice.
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ARBEA (I0ME LOANS
BFH

Lowiries danuwels
Exrecion cloy fn
RS dérembe 2058

I - Justfication des appréciations

B zpplication des dispositicns de amicle L. 823-% du code de commence
relatives & la justificetion de nos spprécialions, nous vers iformons goe les
epprécistione suxguelies nous avons procdcé onr peré sur e garacténs approprié
deg principes compiables appliqués, sur le caraciére ratsonnable des estimations
significetives retenues of sur fa présentetion & ensemble des comptes.

L4t apprécistions gins pociées sTinserivent dans be cadee de notre démarche
d’audit des compizs annuels, pris dans beur enscmble, of oot dong conirbud 4 Tz
furmarion de nofre opinion exprimée dans la premidre partis de oo rappost.

i - Varifieations et informations spécifiques

Nous avons cgslement procddé, confornéoment sus  poemmes  fexercice
peofessicnne] applicebles en Francs, avs wirifications spécifiques préwvies par la
forl.

Mous n'evons pas d'obeervation & formmsler sur la siocériut ot a concordance aver
les comapies apmoels des infommetions donpées dans e rappor de gettion da
consel! d'sdministraiion ¢ dans les documents sdressés aux zctiomnsires sur ks
Eituation fmareiére o lag commpies animels.

En spplication de la lok, nous vous signafons que les informations prévoes par les
dispusitions de Farticle L. 225-102-1 du Code de commerse sur les rémumbrations
&i avantsges versts aux mendataires socisux ainsi que sur les emgspoments
consentls en lear faveny, mentionmées dang le rappon de pestion sent indigudes de
maniére globale. En conséquence, nous ne povwvons pas sttester Pexhangtiviig des
informetione présnes poe fes dispositions de Particle L. 225-192.] do Code de
COTUTEETEE,

Pt & Menilly-mar-Seine o 8 Courbevoie, ie 20 marg 20135

1 g3 Comrmissaires aux Copptes

[ i

Charles de BOIRRIOU
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4. Attestation de Ia personne responsable

Monsiear Jean-Luc LE PACHE, Directeur Général Délégué @’ Arkéa Home Loans SFH

Jatteste, a ma connaissance, que les états financiers établis conformément au corps de normes
comptables applicable donnent une image fidéle et honnéte des éléments d’actif et de passif, de la
situation financiére et des profits ou pertes de la société, et que le rapport de gestion ci-joint présente
fid¢lement 1’évolution et les résultats de la société, la situation de la société ainsi qu'une description
des principaux risques et incertitudes auxquels elle est confrontée.

Fait au Relecq-Kerhuon,

Le 22 avril 2015

Monsieur Jean-Luc LE PACHE

Directeur Général Délégué

S _
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