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I. Rapport de gestion de Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH

CREDIT MUTUEL ARKEA HOME LOANS SFH

Société anonyme au capital de 40 000 000 euros
Siege social : 232, rue du Général Paulet - BP 103 - 28802 Brest Cedex 9
433 383 205 RCS BREST

RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Conformément & la loi et aux statuts, nous vous avons réunis en Assemblée
Génerale Ordinaire pour présenter notre rapport d'activite et soumettre a votre
approbation les comptes et les résolutions de I'exercice clos le 31 décembre 2013.
Ces comptes sont joints au présent rapport.

1. INFORMATIONS GENERALES

1.1. Statuts

Les statuts ont été modifiés lors de la transformation de la société Crédit Mutuel
Arkéa Covered Bonds en Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH réalisée au cours de
'Assemblée Générale Extraordinaire du 20 avril 2011.

Cette assemblée a décidé de modifier les statuts de la société pour les conformer au
nouveau statut de Société de Financement de 'Habitat (SFH) dans le cadre de
Iarticle 74 de la loi n°2010-1249 du 22 octobre 2010 de régulation bancaire et
financiere.

L'objet social a ainsi été modifié afin de le rendre conforme aux dispositions légales
applicables aux SFH: la société a dorénavant pour activité le refinancement des
préts a I'habitat du groupe Crédit Mutuel Arkéa par voie d’émission d'obligations de
financement de I'habitat.

La dénomination de la société a été transformée en Crédit Mutuel Arkéa Home
Loans SFH.
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1.2. Administration et contréle de la société

Depuis le Conseil d'administration du 13 décembre 2013, les fonctions de Directeur
Général et de Président du Conseil d'administration sont dissociées. Les fonctions de
Président du Conseil d'administration sont occupées par Monsieur Dominique
ANDRO et celles de Directeur Général par Monsieur Hervé CROSNIER, qui est
assisté par un Directeur Général Délégué en la personne de Monsieur Jean-Luc LE
PACHE. Le détail de la composition du Conseil d'administration de la société figure
au 9.1 du présent rapport.

Au titre de I'exercice 2013, le Conseil d'administration s'est reuni a 4 reprises.

1.3. Capital social

Au 31/12/2013, le capital social, détenu a 99,9% par Crédit Mutuel Arkéa, s'éléve a
40 000 000€.

1.4.Loi sur la modernisation de I'économie

En application des dispositions de l'article L 441-6-1 alinéa 1 du Code de Commerce,
il est précisé qu’aucune dette fournisseur n'existe au 31.12.2013 et au 31.12.2012.

1.5.Risque de taux

En Fabsence de transfert effectif des garanties (situation actuelle), la société adosse
systématiqguement en liquidité et en taux les émissions d’obligations sécurisees et les
préts consentis & Crédit Mutuel Arkéa. La société ne prend donc pas de risque de
taux (en dehors du replacement de ses fonds propres).

Pour plus de détail, voir la section « 7. Facteurs de risques ».

1.6. Déclassement d’'une convention

La convention d'intégration fiscale signée le 05/12/2008, ayant fait I'objet
antérieurement d’'une autorisation et d'une mention dans le rapport spécial des
commissaires aux comptes, est désormais, suite a la délibération du Conseil
d’Administration en date du 13/12/2013, considéréee comme une convention courante
conclue a des conditions normales a lintérieur du groupe Crédit Mutuel Arkéa.

2. ACTIVITE
La société a pour activité le refinancement du groupe Crédit Mutuel Arkéa par voie

d’émission de titres obligataires sécurisés de type « Obligations a I'Habitat », dans le
cadre d'un programme Euro Medium Term Notes a4 moyen-long terme.
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Au cours de Fannée 2013, la société Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH a émis
des obligations a I'habitat pour un montant de 500 millions d’euros sous forme d'une
emission publique a échéance juillet 2023.

Le stock d’émissions est ainsi de 4 822 5 millions d’euros au 31 décembre 2013.

3. ARRETE DES COMPTES AU 31/12/2013

e Compte de résultat

Les produits 2013 s’élévent a 1804 ME. lls correspondent essentiellement aux
opérations de préts & CM Arkéa (175 M€) et a I'amortissement des primes
d'émissions (5,4 M€), le résidu provenant des intéréts versés par Crédit Mutuel Arkéa
au titre de la remunération du compte a vue sur lequel sont placés les fonds propres
(0,04 ME€).

Les charges s¢eléevent & 179 M€. Elles sont constituées des charges sur les
obligations émises (172,7 M€), et de I'amortissement des décotes sur préts (5,4 M€).

Le résultat d’'exploitation se situe a 1 355 K€.
Apres impdt sur les sociétés (498 K€), le résultat de I'exercice s'éléve & 857 KE.
e Bilan
Le total du bilan s’éleve a 5 019,2 M€.
| 'augmentation du bilan de 502,1 M€ par rapport & 2012 est principalement liée a
emission d'obligations de 500 M€ en juiliet 2013 et au prét de méme montant a
Crédit Mutuel Arkéa.
A noter : au jour du Conseil d’Administration, aucun événement significatif post

cldture n'est intervenu.

4. AFFECTATION DU RESULTAT

Il est proposé dans les résolutions soumises a I'approbation de I'assemblée générale
d’affecter le résultat de la maniére suivante :

résultat de I'exercice 857 084,01 €
auquel s’ajoute le report a nouveau de I'exercice précédent 1271 406,31 €
Soit un total disponible de 2 128 490,32 €
Affectation a la réserve légale ‘ 42 854,20 €
Versement de dividendes exercice 2013 360 000,00 €
Solde reporté a nouveau 1725636,12 €
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Conformément aux dispositions de l'article 243 bis du Code Général des Impéts, il
est rappelé qu'il N’y a pas eu de dividende versé au cours des exercices 2011 et
2012 ; un dividende de 360 000 € est versé au titre de I'exercice 2013.

5. DESCRIPTION DU COVER POOL AU 31/12/2013

Les émissions de Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH sont garanties par des
crédits a ['habitat éligibles en provenance de Crédit Mutuel Arkéa et des caisses
locales affiliées.

Ces crédits sont enregistrés au hors-bilan en « Engagements de garantie recgus
d'établissements de crédit » pour un montant de 6 975,9 M€ au 31 décembre 2013.

A noter la sortie des crédits de BPE intervenue fin mars 2013. Cette filiale apportait,
au 31 décembre 2012, 640,2 M€ de capital restant di garanti (pour un total de
capital restant d garanti s'élevant a 6 271,1 M€).

Les caractéristiques du portefeuille de couverture comptabilisé au 31 décembre 2013
sont présentées ci-dessous :

Les données ci-aprés sont basées sur le capital restant dG garanti.

Achat neuf ou ancien
Travaux
Construction
Reprise préts externes 308.,8
Autres 0,0
Total 6 852,6

Propriétaire occupant 582272
Locatif 810,2

Résidence secondaire 220,2
Autres 0,0
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6 852,6

Employés 44417
Fonctionnaires 1233,2
Entrepreneurs individuels 934.0
Retraités 0.0
Sans Emplois 112,1
Aufres 131,6
Total 6 852,6

Alsace
Aquitaine
Auvergne

Basse-Normandie
Bourgogne
Bretagne
Centre
Champagne-Ardenne
Corse
Départements d'Outre-Mer
Franche-Comié
Haute-Normandie
lle-de-France
I anguedoc-Roussillon
Limousin
Lerraine
Midi-Pyrénées
Nord-Pas-de-Calais
Pays de la Loire
Picardie
Poitou-Charentes
Provence-Alpes-Cote d'Azur
Rhéne-Alpes
Territoires d'Cutre-Mer

4,3
967,5
236,5
28,9
6,1
4457,3
29,6
6.4
57
26,9
2,4
13,5
372,6
35,0
10,7
47
80,2
11,8
2225
10,1
202,3
62,5
54,9

Hypothéque / PPD 23102
CL 185,0
GPA 39990
CNP 358,5
Autres
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Total 6 852,65
Ci : Crédit Logement (caution externe)
GPA : I'Equité (caution externe)
CNP : CNP Assurances (caution externe)

6. PERSPECTIVES DE L’EXERCICE EN COURS

Les émissions sont réalisées en fonction des besoins en liquidité du groupe Crédit
Mutuel Arkéa, de la situation du marché des obllgatlons de financement de I'habitat
et dela productlon de crédits éligibles.

7. FACTEURS DE RISQUES

L’article L.225-100 du Code de commerce prévoit que le rapport de gestion comporte
une description des principaux risques et incertitudes auxquels la sociéte est
confrontée. Les principaux risques auxquels est exposé Crédit Mutuel Arkéa Home
Loans SFH ainsi que les dispositifs mis en ceuvre pour les prévenir sont exposés ci-
dessous.

7.1. Risgues de crédit

-Cadre légal des sociétés de financement de 'habitat

Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH est agréé comme société de financement de
'habitat et, conformément au code monétaire et financier, a pour objet 'octroi ou le
financement de préts a 'habitat dans le respect de criteres d'éligibilité stricts.

Conformément a l'article L.515-20 et R.515-7-2 du Code monétaire et financier, le
rapport entre le montant total des actifs de sociétés de financement de I'habitat et le
montant des passifs bénéficiant du privilege doit étre d’au moins 102% (calcul par
transparence).

Conlréle de ces obligations léqgales

Le respect des critéres d’éligibilité est contrélé par le contréleur spécifique (Cailliau
Dedouit et Associés) de Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH.

Le contréleur spécifique, dont la nomination a été préalablement soumise a FACPR,
a acces a toute l'information nécessaire pour confirmer la conformité du calcul du
ratio de couverture. Ce ratio est publié deux fois par an et vérifié par le contrdleur
spécifique.

Sélection des actifs éligibles

Outre la sécurité apportée par le cadre légal, Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH
s'est fixé d’autres criteres d’éligibilité (dits contractuels) pour les actifs remis en
garantie et notamment des criteres liés a la qualité des débiteurs.
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Conformement a ces criteres, la grande majorite de ces actifs proviennent des
activités de financement de I'habitat des entités du groupe Crédit Mutuel Arkéa.

Risque de crédit direct sur Crédit Mutuel Arkéa

Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH réalise des émissions de type « obligations a
Fhabitat ». Le produit de ces émissions est ensuite octroyé sous forme de préts a
Crédit Mutuel Arkéa.

Au 31 décembre 2013, I'encours des préts a terme au bilan de Crédit Mutuel Arkéa
Home Loans SFH s’éléve a 4 822,5 millions d'euros. Il porte en totalité sur Crédit
Mutuel Arkéa et représente les préts octroyés en contrepartie des ressources levées
par Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH.

Ainsi, le risque de crédit que prend directement Crédit Mutuel Arkéa Home Loans
SFH ne porte que sur Crédit Mutuel Arkéa.

Risque de crédit indirect sur les emprunteurs immobiliers

Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH a pour activité le refinancement des préts a
lhabitat du groupe Crédit Mutuel Arkéa par voie d’émissions d'obligations de
financement de 'Habitat. Ces émissions sont ainsi garanties par un portefeuille de
crédits a I'habitat. Par conséquent, la société est exposée, indirectement, au risque
de credit sur des particuliers ayant souscrit un emprunt immobilier.

Ce risque est supervise par la direction des risques de Crédit Mutuel Arkéa.

7.2. Risques de liquidité

Le risque de liquidité correspond au risque qu’un émetteur ne soit pas en mesure de
faire face a ses besoins monétaires grace a ses ressources financiéres ; il nait d'une
différence de maturité entre les emplois et les ressources. L'exposition a ce risque

. est mesurée par le ratio de liquidité ; en cas d’insuffisance, Crédit Mutuel Arkéa doit
assurer la liquidité de la société.

En situation courante, les actifs et les passifs de la société sont parfaitement
adossés, ne générant pas de risque de liquidité.

Lors de la survenance d'un cas de défaut de Crédit Mutuel Arkéa, l'inadéquation
entre le profil d'amortissement des actifs en garantie et le profil d’amortissement des
obligations de financement de I'habitat, pourrait créer un besoin de liquidité au
niveau de Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH.

Conformément aux articles L.513-8 et R.515-7-1 du Code monétaire et financier,
Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH doit, en tout temps, couvrir ses besoins de
trésorerie sur une période de 180 jours, en tenant compte de la prévision des flux de
capital et d'intéréts sur ses actifs et les flux nets liés aux instruments financiers
dérivés visés a l'article L.513-10 du Code monétaire et financier.
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Pour anticiper et faire face au risque de liquidité mentionné ci-dessus et afin de
respecter le ratio de liquidité de l'article R.515-17-1 du Code monétaire et financier,
Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH pourra bénéficier, de la part de Crédit Mutuel
Arkéa, d’'un gage en espéce de maniére a assurer, a mesure qu'ils deviennent
exigibles et payables, les paiements de tous les montants dus.

7.3. Risques de change et d’intérét

Chaque prét accordé par Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH a Crédit Mutuel
Arkéa doit se faire dans la méme devise, pour le méme montant et selon les mémes
conditions d’intérét que l'obligation a I'habitat correspondante (prét « miroir »). En
conséquence, aussi longtemps que Crédit Mutuel Arkéa n’est pas en défaut, Crédit
Mutuel Arkéa Home Loans SFH n’est pas exposé aux risques de change et d'interét.

En cas de défaut de Crédit Mutuel Arkéa, les crédits remis en garantie sont
transférés a l'actif de Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH afin de couvrir le passif
de celui-ci. Dans ce cas, afin de couvrir I'écart potentiel des taux de change / d'intérét
entre les émissions et les crédits, Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH doit
appliquer une stratégie de couverture qui sera conforme aux exigences legales et
aux exigences des agences de notation. |l N’y a cependant aucune assurance sur
I'adéquation de la stratégie de couverture et du risque encouru.

Au 31 décembre 2013, les actifs et passifs de la société sont intégralement libelles
en euros.

7.4. Risques opérationnels impliquant les systémes d'information

La sécurité du systeme d'information du groupe Crédit Mutuel Arkéa est gérée au
sein de Crédit Mutuel Arkéa. Une politique de sécurité a été définie, y compris les
directives et les procédures opérationnelles ventilés par secteur risque : sécurité
physique, sécurité du contréle d'accés au systéeme, la sécurité des bases de données
et des applications, la sécurité de I'exploitation continue.

7.5. Aufres risques

Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH est exposé a d'autres risques, notamment des
risques de paiement et de réglement-livraison, des risques de conflits d'intéréts, des
risques de contreparties. Ces risques sont exposés dans le Base Prospectus de
Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH.

8. GESTION ENVIRONNEMENTALE ET SOCIALE ET DEVELOPPEMENT
DURABLE

Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH n’emploie pas de salarié et n'a pas d'impact
important sur I'environnement. La gestion de cette société est externalisée au niveau
de Crédit Mutuel Arkéa.
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Pour plus d'informations sur la gestion environnementale et sociale et le
développement durable, il est nécessaire de se reporter au rapport de gestion de
Crédit Mutuel Arkéa.

9. MANDATS DES MANDATAIRES SOCIAUX AU 31/12/2013

9.1. Mandats des Mandataires sociaux

Dominique ANDRO, Président

» Directeur Général Délégué du Crédit Mutuel Arkéa

¢ Directeur Général de Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH jusquau 13
décembre 2013

+ Président du directoire d'Arkéa Banking Services jusqu’au 5 juillet 2013

s Président du Conseil d’administration du Crédit Foncier et Communal d’Alsace et
de Lorraine - banque

¢ Président du Conseil d’administration du Crédit Foncier et Communal d’Alsace et
de Lorraine — SCF

e Membre du Conseil de surveillance d’Armoney

¢ Représentant permanent du Crédit Mutuel Arkéa au Conseil d’administration de
Crédit Mutuel Arkéa Public Sector SCF jusqu’au 13 décembre 2013 '

o Président de Crédit Mutuel Arkéa Public Sector SCF depuis le 13 décembre 2013
¢ Représentant permanent du Crédit Mutuel Arkéa au Conseil d’administration de
Linxo

Hervé CROSNIER, Directeur Général depuis le 13.12.2013, et représentant
permanent de Crédit Mutuel Arkéa depuis le 13.12.2013

e Directeur général adjoint du Crédit Mutuel Arkéa

e Directeur Général Délégué et administrateur de Crédit Mutuel Arkéa Home Loans
SFH jusqu’au 13 décembre 2013

s Directeur Général Délégué et administrateur de Crédit Mutuel Arkéa Public Sector
SCF jusqu’au 13 décembre 2013

o Directeur Général de Crédit Mutuel Arkéa Public Sector depuis le 13 décembre
2013

¢ Représentant permanent du Crédit Mutuel Arkéa au Conseil d'administration de
Crédit Mutuel Arkéa Public Sector SCF depuis le 13 décembre 2013

¢ Représentant permanent du Crédit Mutuel Arkéa au Conseil d'administration de
Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH depuis e 13 décembre 2013

Jean-Luc LE PACHE, Directeur Général Délégué et Administrateur depuis le
13.12.2013

o Président Directeur général de la Compagnie Européenne d'Opérations
Immobilieéres — B.1.E.
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¢ Représentant de la fédération du CMB au conseil d'administration de la
Confédération Nationale du Crédit Mutuel

e Directeur Général Délégué et Administrateur de Crédit Mutuel Arkéa Public Sector
SCF depuis le 13 décembre 2013

Guillaume HARDY représentant permanent du Crédit Mutuel Arkéa jusqu’au
13.12.2013

Etienne-Marie AIRIAU, Représentant permanent de la Banque Privée
Européenne jusqu’au 15 février 2013

Elisabeth GQGUELLEC, Administrateur

Jean-Pierre LE TENNIER, Administrateur jusqu’au 13.12.2013

Directeur général de la Fédération du Crédit Mutuel de Bretagne
Directeur de |la Caisse de Bretagne de Crédit Mutuel Agricole
Administrateur CFCAL Banque

Administrateur CFCAL SCF

Représentant du Crédit Mutuel Arkéa au GIE Mutuel Recouvrement

Auguste JACQ, Administrateur

Administrateur du Crédit Mutuel Arkéa

vice-Président de la fédération du Crédit Mutuel de Bretagne
Administrateur de la caisse de Crédit Mutuel de Loctudy
Président d’Ark’'ensol Créavenir

Président de Créavenir Bretagne

Administrateur d’Ark’'ensol

Jérémy MORVAN, Administrateur

¢ Membre du Conseil de surveillance de Suravenir jusqu'au 13 mars 2013

Christian CADIOU, Administrateur depuis le 13.12.2013

e Vice-président de la Caisse de Crédit Mutuel de Brest Bellevue - Quizac
« Membre du Conseil de Surveillance de Procapital Securities Services

e Président du Conseil de Surveillance de Federal Finance Gestion

o Président du Conseil de Surveillance de Federal Finance
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Membre du Conseil de Surveillance d'Arkéa Banque Entreprises et Institutionnels
Représentant du Crédit Mutuel Arkéa & Financo

Administrateur de Schelcher Prince Gestion

Administrateur de Crédit Mutuel Arkéa Public Sector SCF

9.2. Rémunération des mandataires sociaux

Le dirigeant mandataire social ne touche aucune rémunération directe au titre du
mandat exercé auprés de Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH.

S’agissant des jetons de présence, une enveloppe annuelle est fixée par 'assemblée
générale du Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH. Sur cette base, un montant par
présence aux réunions de Conseil d’administration (ou de comité) est arrété et
attribué aux administrateurs présents. Pour l'exercice en cours, cette enveloppe
annuelle a été plafonnée a 8 000 euros.

En application de Farticle L225-102-1 du Code de commerce, les rémunérations
brutes présentées ci-aprés sont relatives au mandat exercé auprés de CM Arkéa qui
contrdle exclusivement Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH au sens de ['article L.
233-16 et auprés des autres sociétés du groupe (cf. ci-apreés, liste des mandats).
Rémunérations percues au titre du mandat exercé auprés de Crédit Mutuel Arkéa

Remunération Fixe 532 653 €

Rémunération variable 83 546 €
Total 616 199 €
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Le cadre réglementaire

Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH est soumise a différentes obligations
réglementaires, notamment [application du réglement N° 99-10 du CRBF sur la
valorisation des biens financés par des préts éligibles.

1.1.Réglement n° 99-10 du CRBF — Chapitre 1°' de I'évaluation des immeubles

Reéglement du 9 juillet 1999 modifié par les réglements n® 2001-02 du 26 juin 2001 et
n® 2002-02 du 15 juillet 2002 et par 'arrété du Ministre de 'lEconomie, des Finances
et de I'Industrie du 7 mai 2007 et par l'arrété du 23 février 2011 :

Article 1 : Les immeubles financés « financés ou apportés en garantie au sens des
articles L. 515-14 et L. 515-35 du code monétaire et financier» (arrété du 23 février
2011) font l'objet d'une évaluation prudente excluant tout élément d'ordre spéculatif.

Article 2 : « L'évaluation est réalisée sur la base des caractéristiques durables a
long terme de limmeuble, des conditions de marché normales et locales, de l'usage
actuel de l'immeuble et des autres usages qui pourraient lui étre donnés.

Cefte valeur est déterminée par écrit de maniére claire et transparente et ne peut
étre supérieure a la valeur vénale.

Par dérogation, I'évaluation peut étre fondée sur le colt total de I'opération initiale
lorsque ce colt est inférieur a 600 000 euros ou lorsque l'ensemble des préts
immobiliers financés par la société de crédit foncier ou par la société de financement
de I'habitat et garantis par limmeuble évalué présente un capital unitaire restant dd,
apprécié au moment de l'acquisition de ces préts ou de leur apport en garantie,
inférieur a 480 000 euros.» (arété du 23 février 2011)

Article 3 : « Aprés leur acquisition ou apport en garantie, I'évaluation des immeubles
est réexaminée dans le cadre du systéme de mesure des risques auquel sont
assujetties les sociétés de crédit foncier et les sociétés de financement de I'habitat
au titre du reglement no 97-02 :

a) Pour les immeubles a usage d'habitation, cet examen est effectué annuellement
selon une méthode statlsthue

b) Pour les immeubles a usage professnonnel pour lesquels l'ensemble des préts
immobiliers appartenant a la société de crédit foncier et garantis par le bien évalue
présente un capital unitaire restant da inférieur a 30 % du montant total initialement
prété ou inférieur a 480 000 euros, I'examen peut étre effectué annuellement par
I'utilisation d'une méthode statistique ;

¢) Pour les immeubles & usage professionnel dont le colt d'achat ou la derniére
valeur estimée est inférieur a 600 000 euros et lorsque l'ensemble des préts
appartenant a la société de credit foncier et garantis par le bien évalué présente un
capital unitaire restant di supérieur a 480 000 euros, cet examen est individuel et
effectué tous les trois ans. Entre deux examens individuels, la valeur de ces
immeubles est réexaminée annuellement selon une méthode statistique ;
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d) Pour les immeubles a usage professionnel dont le colt d'achat ou la derniére
valeur estimée est supérieur a 600 000 euros et lorsque I'ensemble des préts
appartenant a la société de crédit foncier et garantis par le bien évalué présente un
capital unitaire restant dG supérieur a 480 000 euros, cet examen est annuel et
individuel.» (arréte du 23 février 2011)

Article 4 : « L'évaluation des biens immobiliers est réalisée par un expert
indépendant au sens de l'article 168 de l'arrété du 20 février 2007 relatif aux
exigences de fonds propres applicables aux établissements de crédit et aux
entreprises d'investissement.» (Arrété du 7 mai 2007)

Article 5 : Les modes « et les résultats» (arrété du 23 février 2011) d’'évaluation des
immeubles ainsi que les méthodes de réexamen périodique de leur valeur sont tenus
a la disposition du controleur spécifique mentionné a l'article L. 515-30 du Code
monétaire et financier qui se prononce sur leur validité. lls sont publiés
simultanément aux comptes annuels accompagnés de l'appréciation du contrbleur
spécifique. « L'Autorité de contréle prudentiel» (arrété du 23 février 2011) peut exiger
leur modification.

Article 5bis : Les préts « financés par les sociétés de crédit foncier et par les
sociétés de financement de I'habitat» (arrété du 23 février 2011) font I'objet d'une
documentation appropriée.

Article 5Ster : « Les sociétés de crédit foncier et les sociétés de financement de
I'habitat disposent de procédures leur permettant de vérifier que les immeubles
financés ou apportés en garantie font I'objet d’'une assurance adéquate contre les
dommages.» (arrété du 23 février 2011)
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Les conséguences de ia mise en ceuvre du réglement n® 99-10 du CRBF

1.2. Evaluation initiale des biens financés

Les articles 2 et 4 du réglement n°99-10 du CRBF, modifié par 'arrété du 23 février
2011, stipulent que :

- lévaluation initiale d’'un gage est réalisée sur la base des caractéristiques

durables a long terme de I'immeuble, des conditions de marché normales et
locales, de I'usage actuel de l'immeuble et des autres usages qui pourraient
lui &tre donnes ;

cette évaluation est déterminée par écrit de maniére claire et transparente et
ne peut étre supérieure a la valeur vénale ;

évaluation des immeubles est réalisée par un expert indépendant ;

par dérogation, I'évaluation peut étre fondée sur le colt total de I'opération
initiale lorsque ce colt est inférieur & 600 000 € ou lorsque I'ensemble des
préts immobiliers financés par la Société de Financement de I'Habitat et
garantis par limmeuble évalué présente un capital unitaire restant da,
apprécié au moment de lacquisition de ces préts ou de leur apport en
garantie, inférieur a 480 000 €.

Lors de la transformation de Crédit Mutuel Arkéa Covered Bonds en Société de
Financement de {'Habitat, il a été décidé :

- de ne pas mobiliser les préts concernés par le dépassement des seuils

mentionnés précédemment (600 K€ / 480 KE), dans la mesure ou une
évaluation a dire d’expert n’est pas, en I'état, systématiquement diligentée par
le réseau commercial lors de linstruction des préts dans ce cas de figure ;
d’analyser les possibilités de diffusion pour lavenir, au sein des réseaux
commerciaux du groupe Crédit Mutuel Arkéa, d’une procédure d’évaluation
initiale des gages lors de I'octroi des préts.

Dans ce contexte, tous les gages au 31 décembre 2012 et au 31 décembre 2013
font 'objet d’'une valorisation sur la base du coidt de l'opération, aucune valeur
d’expertise a dire d’expert n’est renseignée dans le systeme d’information.

Le colt de l'opération n'étant pas renseigné en tant que tel dans les chaines de
gestion, il est substitué par le montant du projet. Cette donnée intégrant, de fagon
non systématique’, les frais de notaire (non inclus dans le colt de l'opération), il a
été décidé d'appliquer une décote forfaitaire systématique appliquée au montant du
projet pour déterminer la valeur initiale de référence de la maniére suivante :

1.

Pour les préts dont la date d’offre est antérieure au 1er janvier 2009 :

décote de 0% dans le cas de constructions seules ou de travaux ;

décote de 2,9% pour I'achat d’'un bien immobilier neuf ;

décote de 3,7% pour I'achat d’un terrain et d’une construction ;

décote de 7,3% pour l'achat d'un terrain, d'un bien ancien seul ou d'un bien
ancien avec travaux.

! La chaine d’instruction des crédits a été modifiée en 2009. Les frais de notaire sont depuis dissociés du montant
du projet.
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2. Pour les préts dont la date d'offre est postérieure au 1efjan\)ier 2009 : décote
de 1% quel que soit 'objet du prét

1.3.Réévaluation statistique des gages

Outre la valeur initiale du bien financé, il est nécessaire de procéder a une
valorisation du gage, tenant compte de I'évolution du marché immobilier.

L’actualisation de la valeur initiale se fait par une méthode statistique, dans le
respect des obligations réglementaires. Crédit Mutuel Arkéa met en ceuvre une
méthode statistique de revalorisation des biens immobiliers, fondée sur les indices
d’évolution des prix immaobiliers issus de la base PERVAL et CINP, recensant les
références des transactions immobilieres notariées sur lI'ensemble du marché
frangais.

1.3.1. Indice d’évolution des prix de I'habitat : indices PERVAL et CINP

Les indices de réévaluation qui ont été retenus sont ceux issus des bases
commercialisées par les sociétés CINP (pour 'lle de France) et PERVAL (pour le
reste du territoire frangais).

Ces bases restituent les indices de variation des prix de l'immobilier ancien (base
100 en 2000) ainsi que les taux de variation trimestriels actuellement utilisés pour la
valorisation des garanties des crédits immobiliers. Ces indices sont notamment
utilisés dans le cadre des travaux Bale [l pour le suivi de la valeur des garanties, au
niveau du Groupe Arkéa, mais également au niveau confédéral.

Remarque : Faute de volume suffisant, aucun indice n’est spécifique aux biens
immobiliers neufs. La réévaluation de ces biens se base donc sur le méme indice
que pour les logements récents et anciens.

L'historique est disponible a partir du dernier trimestre 1994 et les indices sont
publiés chaque trimestre avec un délai de 3 mois :

- indices 1% trimestre AAAA disponibles mi-juillet AAAA

- indices 2°™ trimestre AAAA disponibles mi-octobre AAAA

Au 31 décembre 2013, les derniers indices utilisés sont ceux du 2™ trimestre 2013.

Les indices sont détaillés en distinguant chaque département, par trimestre et par
type de bien :
- maisons
- appartements
- autres (correspondant a la moyenne des maisons et appartements
confondus).

CREDIT MUTUEL ARKEA HOME LOANS SFH 18 RAPPORT FINANCIER ANNUEL 31/12/2013



1.3.2. Retraitement des données du gisement SFH

Afin de pouvoir réévaluer les biens, il est nécessaire de rapprocher les données du
gisement SFH et les indices PERVAL et CINP. Afin que ce rapprochement soit
possible pour I'ensemble des biens a réévaluer, un certain nombre de retraitements
sont appliqués :

- Retraitement des périodes non disponibles
Il est possible que le portefeuille de créances contienne des préts antérieurs a la
premiére date pour laquelle on dispose lindice PERVAL et CINP. Dans ce cas, pour
les préts mis en place avant cette date, l'indice PERVAL et CINP le plus ancien a
disposition est utilisé. '
De méme, les indices sont publiés avec un décalage d’environ 6 mois ; donc pour les
préts récents l'indice PERVAL et CINP le plus récent a disposition est utilisé.

- Retraitement des départements non disponibles
Les indices pour les DOM-TOM et la Corse ne sont pas disponibles, ils sont
actuellement substitués par les indices du département 92 pour les éventuels biens
concernés (aucun bien concerné au 31 décembre 2013).

- Retraitement des types de bien « maisons et autres » dans le département 75
Le faible volume de ventes de maisons a Paris ne permet pas d’établir d’indice. Les
indices des appartements du département 75 sont donc appliqués aux types de bien
« maisons et autres » situés dans le département 75.

1.3.3. Calcul de la réévaluation des biens financés

Le calcul de la réévaluation des biens se base sur la valeur initiale du bien
déterminée au point 2.1, c'est-a-dire sur le montant du projet corrigé de fagon
forfaitaire des frais de notaire.

La valeur du bien réévalué est alors calculée en appliquant a la valeur initiale du bien
I'évolution de I'indice PERVAL et CINP entre le moment ol le prét a été réalisé et la
derniére date pour laquelle un indice est disponible.

Valeur du bien réévaluée = valeur initiale du bien * (1 + (indice actuel — indice
origine) / indice origine)

Remargue :
Si I'indice actuel est supérieur a l'indice d’origine alors la pondération de la hausse

est de 80%, sinon, la diminution est prise en compte a 100%.
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Annexe : Evolution des indices PERVAL et CINP

Ce tableau représente I'évolution sur 1 an des derniers indices PERVAL et CINP a
disposition au 31/12/2013.
L’indice Q2_2013 utilisé est l'indice PERVAL et CINP provisoire.

Montant des
Région Département Nature du bien | Q2_2013vsQ2_2012 biens
réévalués
Alsace Bas-Rhin Appartement 0,98899 1202 925
Alsace Bas-Rhin Autre 0,98157 3 787 048
Alsace Bas-Rhin Maison 0,96845 1216754
Alsace Haut-Rhin Appartement 0,96238 -
Alsace Haut-Rhin Autre 0,96783 1903 252
Alsace Haut-Rhin Maison 0,97117 203 075
Aquitaine Dordogne Appartement - 0,98845 1989 209
Agquitaine Dordogne Autre 0,97729 83948 719
Aquitaine Dordogne Maison 0,97669 83763173
Aquitaine Gironde Appartement 1,01448 51 010 856
Aquitaine Gironde Autre 1,01129 1107 854 306
Aquitaine Gironde Maison 1,01022 610 579 702
Aquitaine Landes Appartement 0,97442 902 124
Aquitaine Landes Autre 0,98347 26 723 394
Aquitaine Landes Maison 0,9861 12 493 853
Aquitaine Lot-et-Garonne Appartement 0,9892 -
Aquitaine Lot-et-Garonne Autre 0,97856 8042 713
Aquitaine Lot-et-Garonne Maison 0,97766 3756 486
Aquitaine Pyrénées-Atlantiques Appartement 0,98117 1610 804
Aquitaine Pyrénées-Atlantiques Autre 0,98303 20503 306
Aquitaine Pyrénées-Atlantiques Maison 0,98486 10 861 151
Auvergne Allier Appartement 0.,96467 2021757
Auvergne Allier Autre 0,95796 a0 62'8 109
Auvergne Allier Maiscn 0,95646 74 562 641
Auvergne Cantal Appartement 0,96447 1115271
Auvergne Cantal Autre 0,95588 28193 582
Auvergne Cantal Maison 0,951186 10 801 473
Auvergne Haute-Loire Appartement 0,9647 -
Auvergne Haute-Loire Autre 0,9541 2718733
Auvergne Haute-Loire Maison 00,9528 974 396
Auvergne Puy-de-Doéme Appartement 1,00224 9243 295
Auvergne Puy-de-Déme Autre 0,9702 239513 846
Auvergne Puy-de-Doéme Maison 0,95658 95 939 997
Basse-Normandie Calvados Appartement 0,95347 657 503
Basse-Normandie Calvados Autre 0,96787 16 643 472
Basse-Normandie Calvados Maison 0,97397 6 930676
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Basse-Nommandie Manche Appartement 0,95771 -
Basse-Normandie Manche Autre 0,97022 15 599 147
Basse-Normandie Manche Maison 097143 8 049 286
Basse-Normandie Ormne Appartement 0,94405 -
Basse-Normandie Orne Autre 0,96959 3925756
Basse-Nomandie Orne Maison 0,97122 1188 584
Bourgogne CoHte-d'Or Appartement 0,97098 153 510
Bourgogne Cote-d'Or Autre 0,96924 2973474
Bourgogne Cote-d'Or Maison 0,968 350 4863
Bourgogne Niévre Appartement 0,94853 -
Bourgogne Niévre Autre 0,96218 1145 871
Bourgogne Niévre Maison 0,96389 1347 412
Bourgogne Sadne-et-Loire Appartement 0,97467 110 150
Bourgogne Sadne-ef-Loire Autre 0,96818 1635 679
Bourgogne Sabne-et-Loire Maison 0,96655 1222 624
Bourgogne . Yonne Appartement 0,9454 -
Bourgogne Yonne Autre 0,96068 1744 221
Bourgogne Yonne Maison 0,96219 856 367
Bretagne Cotes d'Armor Appartement 0,96721 11 899 604
Bretagne Cotes d'Armor Autre 0,9797 728 577 109
Bretagne Cotes d'Armor Maison 0,98118 554 962 280
Bretagne Finistere Appartement 0,98336 39 490 225
Bretagne Finistére Autre 0,97783 1508 142 312
Bretagne Finistére Maison 0,97632 891 894 176
Bretagne [lle-et-Vilaine Appartement 0,99787 95 537 753
Bretagne llle-et-Vilaine Autre 0,99259 1 825 696 427
Bretagne llle-et-Vilaine Maison 0,98987 1112725074
Bretagne Morbihan Appartement 0,96878 36 587 571
Bretagne Morbihan Autre 0,96633 1123088 526
Bretagne Morbihan Maison 0,96566 838 042 813
Centre Cher Appartement 0,94485 153 923
Centre Cher Auire 0,99856 2 661 966
Centre Cher Maison 1,00559 1951732
Centre Eure-et-Loir Appartement 0,95258 83 181
Centre Eure-et-Loir Autre 0,99384 8529508 -
Centre Eure-et-Loir Maison 1,00007 5343 016
Centre indre Appartement 0,97189 -
Centre indre Autre 0,96665 1720 963
Centre Indre Maison 0,96609 545 327
Centre Indre-et-Loire Appartement 0,96731 107 581
Centre Indre-et-Loire Autre 0,98657 12 651 520
Centre Indre-et-Loire Maison 0,99351 4821173
Centre Loir-et-Cher Appartement 0,96897 -
Centre Loir-et-Cher Autre 0,99739 2514748
Centre Loir-et-Cher Maison 1,00007 3646 989
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Centre Loiret Appartement 0,97836 -
Centre Loiret Autre 0,9843 9 747 247
Centre Loiret Maison 0,98587 3622025
Champagne-Ardenne Ardennes Appartement 0,93961 306 974
Champagne-Ardenne Ardennes Autre 0,95419 492 893
Champagne-Ardenne Ardennes Maison 0,95598 370 316
Champagne-Ardenne Aube Appartement 0,95212 -
Champagne-Ardenne Aube Autre 0,98102 2113125
Champagne-Ardenne Aube Maison 0,92014 276 333
Champagne-Ardenne Haute-Marne Appartement 0,95312 -
Champagne-Ardenne Haute-Mame Autre 0,9867 1443 533
Champagne-Ardenne Haute-Marne Maison 0,99103 488 409
Champagne-Ardenne Mame Appartement 0,96572 -
Champagne-Ardenne Marne Autre 0,95623 3778950
Champagne-Ardenne Marne Maison 0,95223 1362 147
Corse Corse-du-Sud Appartement 0,99816 -
Corse Corse-du-Sud Autre 0,99605 -
Corse Corse-du-Sud Maison 0,98746 -
Corse Haute-Corse Appartement 0,99816 -
Corse Haute-Corse Autre 0,99605 -
Corse Haute-Corse Maison 0,98746 -
Dépa”emﬁgtrs d'Outre- DOM Appartement 0,99816 ;
Départemants d'Oulre- " DOM Autre 0,99605 -
Départements d'Outre- DOM Maison 0,98746 -
Franche-Comté Doubs Appariement 0,96473 -
Franche-Comté Doubs Autre 0,96071 1799 587
Franche-Comté Doubs Maison 0.95795 163 058
Franche-Comté Haute-Sadne " Appartement 0,93429 -
Franche-Comté Haute-Sadne Autre 0,97006 352042
Franche-Comté Haute-Sadne Maison 0,97418 -
Franche-Comté Jura Appartement 0,95403 -
Franche-Comté Jura Autre 0,96126 956 031
Franche-Comté Jura Maison 0,96198 158 400
Franche-Comté Territoire de Belfort Appartement 0,93841 -
Franche-Comté Territoire de Belfort Autre 0,95607 369 957
Franche-Comté Territoire de Belfort Maison 0,96509 368 446
Haute-Normandie Eure Appartement 0,94421 125 659
Haute-Normandie Eure Autre 0,96492 7189875
Haute-Normandie Eure Maison 0,96657 2824716
Haute-Normandie Seine-Maritime Appartement 0,98432 91 5663
Haute-Normandie Seine-Maritime Autre 0,98555 10 152 530
Haute-Normandie Seine-Maritime Maison 0,98594 5 878 376
lle-de-France Essonne Appartement 0,98761 3734 687
lle-de-France Essonne Autre 0,98208 51 817 021
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lle-de-France Essonne Maison 0,97853 14 868 349
lle-de-France Hauts-de-Seine Appartement 0,99816 19 738 045
lle-de-France Hauts-de-Seine Autre 0,99605 180 516 525
lle-de-France Hauts-de-Seine Maison 0,98746 65 759 711
lle-de-France Paris Appartement 0,99544 223 073 307
lle-de-France Paris Autre 0,99544 -
lle-de-France Paris Maison © 0,99544 -
lle-de-France Seine-Saint-Denis Appartement 0,99222 4 499 559
lle-de-France Seine-Saint-Denis Autre 0,9863 33 045 902
lle-de-France Seine-Saint-Denis Maison 0,97919 16 245 327
lle-de-France Seine-et-Mame Appartement 0,988 1150 295
lle-de-France Seine-et-Marne Autre 0,98539 28 398 332
lle-de-France Seine-et-Marne Maison 0,98444 11 116 320
[le-de-France Val-d'Oise Appartement 0,9893 991 627
lle-de-~France Val-d'QOise Autre 0,98816 29 845 744
lle-de-France Val-d'Oise Maison 0,98746 11 967 139
lie-de-France Val-de-Marne Appartement 0,99542 8 122 475
lle-de-France Val-de-Marne Autre 0,99097 62 619 910
lle-de-France Val-de-Marne Maison 0,98252 17 696 781
lle-de-France Yvelines Appartement 0,9932 4 394 439
lle-de-France Yvelines Autre 0,98517 91 053 557
lle-de-France Yvelines Maison 0,97859 33 902 591
Languedoc-Roussillon Aude Appartement 0,99229 792 408
Languedoc-Roussillon Aude Autre 0,96519 5 921 995
Languedoc-Roussillon Aude Maison 0,9488 2 055 608
Languedoc-Roussillon Gard Appartement 0,94753 212 334
Languedoc-Roussillon Gard Autre 0,95766 8018 311
Languedoc-Roussillon Gard Maison 0,96127 3692 502
Languedoc-Roussillon Hérault Apparternent 0,98553 1 788 055
Languedoc-Roussilion Hérault Autre 0,97327 24 412 633
Languedoc-Roussillon Hérault Maison 0,96508 10 337 436
Languedoc-Roussillon Lozére Appartement 0,95809 -
Languedoc-Roussillen Lozére Autre 0,95256 1218 322
Languedoc-Roussillon Lozére Maison 0,95112 429 695
Languedoc-Roussillon Pyrénées-Ornentales Appartement 0,96467 593 582
Languedoc-Roussillon Pyrénées-Orientales Autre 0,9603 8 609 608
Languedoc-Roussillon Pyrénées-Orientales Maison 0,95751 2436708
Limousin Corréze Appartement 0,96791 -
Limousin Corréze Autre 0,97496 4 854 101
Limousin Corréze Maison 0,97628 3021674
Limousin Creuse Appartement 0,96442 -
Limousin Creuse Autre 0,98458 1941 510
Limousin Creuse Maison 0,98626 1124 523
Limousin Haute-Vienne Appartement 0,968 125210
Limousin Haute-Vienne Autre 0,97415 5571 846
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Limousin Haute-Vienne Maison 0,97499 3293974
Lorraine Meurthe-et-Moselle Appartement 0,99085 195 330
Lorraine Meurthe-et-Moselle Autre 0,98037 2214153
Lorraine Meurthe-et-Moselle Maison 0,97607 938 586
Lerraine Meuse Appartement 0,98851 -
Lorraine Meuse Autre 0,97923 395793
Lorraine Meuse Maison 0,97873 -
Lorraine Moselle Appartement 0,97504 -
Lerraine Moselle Autre 0,98084 2 849936
Lorraine Moselie Maison 0,98411 380 926
Lorraine Vosges Appartement 0,98651 -
Lorraine Vosges Autre 0,97644 243 459
Lorraine Vosges Maison 0,97369 152 374
Midi-Pyrénées Arieége Appartement 0,93973 145 956
Midi-Pyrénées Arigge Autre 0,96042 2708213
Midi-Pyrénées Ariege Maison 0,96235 1220 348
Midi-Pyrénées Aveyron Appartement 0,96156 1477 458
Midi-Pyrénées Aveyron Autre 0,95927 60 347 512
Midi-Pyrénées Aveyron Maison 0,95811 14 146 935
Midi-Pyrénées Gers Appartemént 0,2484 323 545
Midi-Pyrénées Gers Autre 0,96007 2075331
Midi-Pyrénées Gers Maison 0,96049 1 460 894
Midi-Pyrénées Haute-Garonne Appartement 0,98709 2 267 551
Midi-Pyrénées Haute-Garonne Autre '0,98295 39 248 491
Midi-Pyrénées Haute=Garonne Maison 0,97995 12 360 694
Midi-Pyrénées Hautes-Pyrénées Appartement 0,94884 884 997
Midi-Pyrénées Hautes-Pyrénées Autre 0,9563 5 496 202
Midi-Pyrénées Hautes-Pyrénées Maison 0,96012 2591134
Midi-Pyrénées Lot Appartement 0,94613 130524
Midi-Pyrénées Lot Autre 0,95613 4 332 764
Midi-Pyrénées Lot Maison 0,95698 1 550 965
Midi-Pyrénées Tarn Appartement 0,9559 -
Midi-Pyrénées Tam Autre 0,96007 2803 426
Midi-Pyrénées Tam Maison 0,96049 999 405
Midi-Pyrénées Tarn-et-Garonne Appartement 0.,96688 -
Midi-Pyrénées Tarn-et-Garonne Autre 0,95599 3403 225
Midi-Pyrénées Tarn-et-Garonne Maison 0,95402 1167 136
Nord-Pas-de-Calais Nord Appartement 0,9964 - 449 775
Nord-Pas-de-Calais Nord Autre 0,98545 12 821 912
Nord-Pas-de-Calais Nord Maison 0,98302 6 508 237
Nord-Pas-de-Calais Pas-de-Calais Appartement 0,95519 -
Nord-Pas-de-Calais Pas-de-Calais Autre 0,97782 2114 676
Nord-Pas-de-Calais Pas-de-Calais Maison 0,98108 811 326
Pays de la Loire Loire-Atlantique Appartement 0,97698 11 237 355
Pays de [a Loire Loire-Atlantique Autre 0,97869 211 423 950
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Pays de la Loire Loire-Atlantique Maison 0,97917 93 714 438
Pays de la Loire Maine-et-Loire Appartement 0,95426 270 372
Pays de la Loire Maine-at-Loire Autre 0,97902 24 501 187
Pays de la Loire Maine-et-Loire Maison 0,98466 9069171
Pays de la Loire Mayenne Appartement 0,95211 140 382
Pays de la Loire Mayenne Autre 0,98188 20 796 953
Pays de la Loire Mayenne Maison 0,98469 15965 130
Pays de la Loire Sarthe Appartement 0,97752 485 156
Pays de la Loire Sarthe Autre ' 0,98071 12 483 762
Pays de la Loire Sarthe Maison 0,98114 5151 461
Pays de [a Loire Vendée Appartement 0,96953 230 342
Pays de la Loire Vendée Autre 0,96633 19 611 060
Pays de la Loire Vendée Maison 0,96585 8 047 349
Picardie Aisne Appartement 1,01076 -
Picardie Aisne Autre 0,95782 2429 91
Picardie Aisne Maiscn 0,95486 943 495
Picardie Oise Appartement 0,98117 -
Picardie Cise Autre 0,98308 10 888 764
Picardie Oise Maison ‘0,98346 2 546 517
Picardie Somme Appartement 097124 48 285
Picardie Somme Autre 0,96514 2 654 590
Picardie Somme Maison 0,96437 1030 372
Poitou-Charentes Charente Appartement 0,98547 2228 816
Poitou-Charentes Charente Autre 0,96638 181 139 652
Poitou-Charentes Charente Maison 0,96562 146 814 484
Poitou-Charentes Charente-Maritime Appartement 0,9712 573 642
Poitou-Charentes Charente-Maritime Autre 0,96761 35 566 396
Poitou-Charentes Charente-Maritime Maison 0,96702 18 311 319
Poitou-Charentes Deux-Sévres Appartement 0,9741 143 275
Poitou-Charentes Deux-Sévres Autre 0,96378 5118 506
" Poitou-Charentes Deux-Sévres Maison 0,96328 3037 319
Poitou-Charentes Vienne Appartement 0,96879 342 123
Poitou-Charentes Vienne Autre 0,96607 7949 502
Poitou-Charentes Vienne Maison 0,96549 5939 491
Provenc?uA[pe&Cﬁte Alpes de Haute- Appartement 0,96687 196 038
d'Azur Provence
Provence Alpes-Cote Alpes de Haute- Autre 0,94452 1558 285
Provencg—AIpes-Cc‘)te Alpes de Haute- Maison 0,93279 489 108
d'Azur Provence
Pro"e"%‘?ﬁ'ffs'c‘f“e Alpes-Maritimes Appartement 0,06308 1518 321
Provence Alpes-Cote Alpes-Maritimes Autre 0,96754 12 912 833
Provence-Albes-Cote Alpes-Maritimes Maison 0,97841 5 531 526
Proven%?;\éllﬁ)res-()éte Bouches-du-Rhéne Appartement 0,96312 1522 554
Provence Alpes-COte | Bouches-du-Rhéne Autre 0,97193 28 695 890
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Provence-Alpes-Cote

d'Azur Bouches-du-Rhéne Maison 0,98008 20129039
Proven%(:étpres—clc‘)te Hautes-Alpes Appartement 0,96652 364 006
Provence Albes-Gote Hautes-Alpes Autre 0,95436 4748 529
Provence-Apes-Cote Hautes-Alpes Maison 0,93531 1144 944
Provence Alpes-Cote Var Appartement 0,96907 1908 814
Pr""e_"%?ﬁ:ffs“c““e Var Autre 0,96427 28 290 283
Provence Alnes-Cote Var Maison 0,96096 12 708 759

ur
Proven%(?ﬁt)res-Cﬁe Vaucluse Appartement 0,96147 367 908
Provence-Albes-Cote Vaucluse Autre 0,9511 8110 279
Provence-Alpes-Cbte Vaucluse Maison 0,94824 3199 764
d'Azur
Rhéne-Alpes Ain Appartement 0,99861 96 580
Rhdne-Alpes Ain Autre 0,97485 4 344 305
Rhone-Alpes Ain Maison 0,9669 2003 792
Rhéne-Alpes Ardéche Appartement 0,96846 -
Rhéne-Alpes Ardéche Autre 0,97867 2 805 879
Rhéne-Alpes Ardéche Maison 0,98048 708713
Rhéne-Alpes Dréme Appartement 0,96858 399 858
Rhéne-Alpes Drédme Autre 0,98106 3864 103
Rhéne-Alpes Dréme Maison 0,98533 2279194
Rhdne-Alpes Haute-Savoie Appartement 1,00852 890 583
Rhéne-Alpes Haute-Savoie Autre 0,9995 8 980 153
Rhéne-Alpes Haute-Savoie Maison 0,98609 2915 472
Rhéne-Alpes Isére Appartement 0,96629 572 697
Rhéne-Alpes Isére Autre 0,96862 14 810 481
Rhéne-Alpes Isére Maison 0,97 7 222 389
Rhéne-Alpes Loire Appartement 0,94261 -
Rhone-Alpes Loire Autre 0,96917 4046 124
Rhéne-Alpes Loire Maison 0,98481 442 436
Rhdne-Alpes Rhéne Appartement 1,00714 3310 691
Rhéne-Alpes Rhéne Autre 1,00101 26 899 414
Rhdne-Alpes ' Rhéne Maison 0,99036 9833 361
Rhéne-Alpes Savoie Appartement 0,97648 1353 901
Rhéne-Alpes Savoie Autre 0,98101 6 925 047
Rhone-Alpes Savoie Maison 0,98814 3381205
Territoires d'Outre-Mer TOM Appartement 0,99816 -
Territoires d'Outre-Mer TOM Autre 0,99605 -
Territoires d'Outre-Mer TOM Maison 0,98746 -
TOTAL 13 816 954 476
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II. Etats Financiers 2013

BA Crédit Muloe! Sckés Home Loans SFH

232, rue du Géndral Paulet
BRG3 B
28 02 BREST CEDEX 6
Comptes du 31 décembre 2043
_ Biltan _ _ _ En paliliers deusns
Bettf . Halas IPEENE e
Blfls publus of wloas sxshnlies _—
Lo sur lom Steaseents de widd ' 1 2984 520 4555 20
Dpdeslons sl charblte
Bl alars of suds Has b revenu e
MﬂMMQWM
: r, msbres Biren Sifems b by Sorms ] § 4
Pm&ml@&%ﬁ&mm '
Ienrakitandars e 3
m %
2 50584 By
513 178 £ BEY 448
ol N Mot SIS I
Dutlen ooy les Sbibmemants do oot
Cpdrafiong avee bs Senite _
Distian rmprbsentben par ua i o 3 A B2F 4 & §I6 53T
mmm £ I 3
§ 42138 gam
&0 Wk
; 6 )
oo & sousvman 437 38
Sisbint de Fonprie ) _ 5t bir]
TOTAL DY PASER ' 5415 178 4 517 118
Horg-hilan Ex mulifiors deuras
Mater Stz AN
1 BT 5 CE L
AT 420 00
Crad Mulual Az Home Lpees SFH Cramglas du 31 dbcambis 3019 - i
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SA Crédit Mutuel Arkés Home Loans SFH
233, rue du Béndral Paidet

BP0

22 802 BREST CEDEX &

Comptes du 31 décembre 2013

Compiz de résultat _ £ piliers dsures
' e izt ]
3 s 174411
$ ATRO72 ST 384
- 4
278 LT
e 2
e Brut FnploRieion 1w 1 aes
ol e ity _
Folimasr denplotinfon 1355 145
Gl D perias 58 50Rs bvnabilists '
' 1325 1935
45 e
P 9
Crfelt Busei Arksa Horra Loans SFH Eovmpins da 51 dheambee 3575 : - —
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84 Crédit Mutuel Arkda Home Loans SFH
232, rue du Général Paulet

BF 103

25 BO2 BREST CEDEX S

Annexe aux comptes du 31 décem

1. PRESENTATION DE LA SOCIETE

La sockétd Crédit Mutue] Arkéa Home Loans SFH, sodiéle anonyma 4 consell dadministration, a powr
activiié le mfinancement des prits & Phabiist du groupe Crédit Mulusl Arids per wols d'émission
d'abligations de financement de 'Habitet hénéficiant du prividge visd & Parlice L.515-18 du Code
monétaire of Fnancier dang ke cadre d'un programme Buro Madium Torm Notes & moyendong terme
bénéficiant d'ume notalinn ¢« AbA 2.

2. FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

Le 41 juiliet 2{}-13* ta sociéhd CREDIT MUITUEL ARKEA HOME LOANS SFH z émis des obligations
tie tyipe « Bnancorment de Mhab®at » pour un montent de 500 mitlions d'suros & dchdence julllet 2023,

3. REGLES ET METHODES COMPTABLES

3.1. Présentation des comphes
Lg prégentation des comples el faile en conformilé sve e rbniement ¥ 2000-0% dy Comild de bz

réglementation compiable, modifié par le réglement i 2005-04, relstf & la publication des comples
incivideels annusls des elablissements de orédit

3.2, Principes générauy ot méthodes dévaivation

Les compies de Crédit Muluel Arkéa Home Loenzs SFH sort Habils conformément aux princloes
comiptables péndralernent admis ainsi qu'awx dispositions ragismentaires gpplicables aux bangues
B France, proscites paor ke réglement 91-01 du Comité de 12 réglemantation bancaire, modiié par
los réglements 99-04 of 2000-03 du comité de '3 riglementetion comptabis,

Les cedances sur les &lablissemients de orddi sont récles por o réglement CRC 200203 du 12
décembre J00Z, modifié par le réglenvent CRC 2006-03 muils par la CRO 2007-08 relatif au treflement
complabla du risoue de crédit dans les entreprises refovert du Comité de la Réglementation
Hancaire of Flinonciare,

Las cradits sont complabiees & leur valaur nominsie. Les $Scoes of soultes som Saldes s i
duree de vie des réances concernges seion ls méthode indolre. Elles figurent al bilan en compte

Crail Wil Birkda Maws Tomns SFH Anhesia s pepkes do 31 SAcarOns 013 A
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de ragularisation. L'smorissement de ces soufles o décotes figure au compte de résulfst dans les
Intérdts ef charges assimildes ou en ntéréts of oroduils sssimilés,

Las intlrdls courus sur 9% créances sant poriés en comple de oréances refiachées en contrepartie
< oompte de ettt

- rap in e sont compiabiistes & leur velewr nominale. Les primes
d‘émiasacm et de remboursement sont Sialdes sur la durde de vie des fires concernds selon 2
méthode fndaire. Elles gurent au bilan en c;mmpte de répiarisation, L'amorssement de ces primes
figure au comple de résultat dans Jes intivéls ot charges assimilées cu en intéréts ot produits
agabyilies,

Les ini&rSls courus sur les daties sont portds en compte de detfos raftac
emipte de roeuftel

0s en contranerie du

2. Tires de particioation

et formabing GAT n"?ﬂﬂ?«ﬂ’ﬁi
ies codificets d'essociation au fonds de garentis des dégﬁ@s smz mmgtahﬂaaés en parbicinations o
autres tires dotenus & long forme.

4. Frais de peson
Craitlit Mutusl Anda Homs Loans SPH r'emplde pas de personnel. Elle 2 constifug i 10 oclobre
2008 avec le  Trédi Mutusi Arkée, un groupsmaent de fait 1&gl par les disposiions dos articles 2618
et suivents du C.G.1. desiing & gérer ies movens humains o matérels mis en commun,

Le Crddit Mutuel Arkda est iz sociéfé employeuse. Elis mat 2 la disposition de Credit Mutue! Arkds
H@m& Lﬂans 5Fi les regsources hurmaines nécessalires il permeﬂmt de répondre 4 ses obligations
- contractuslies, lagales ef régiamentaines dans e cadre de sos solivites,

La rémunsration globale allouse awx membres du conseil dadministration s'éléve & 1 200 euros pour
2013,

La societs est comprizsa dans le péimblre de Fintéoration fisoale du groupe  Trédit Mutus! Arkés dort
ta zocidlé mdre ast Crddl Mutue! Arkda,

En matiére dimpdt sur los sociédés, conformément aux termas de la convention dintégration fiscale,

Fimpdt ezt déterming por i3 fiale, comme en Fabsence dintégration ecale.

Le mcﬂtsg ainst calculé, deduction feite des avoirs fisceux ef crédits Sinpdls dventucls, estdhiéd la
BRI e,

B et Areba Home Lasne S04 B ot compieg o 41 disambee A5 Al

CREDIT MUTUEL ARKEA HOME LOANS SFH 30 RAPPORT FINANCIER ANNUEL 31/12/2013



4. INFORMATIONS SUR LES POSTES DU BILAN, DU HORS-BILAN ET DU

COMPTE DE RESULTAT

Kote 1. Crésnces sur los dtabiizsements de onedit

_ Enmiien daus
3RS T ] _
Avue B Tots Awge  Atsrms Total
Crpplos ordinglas 45 g eigen 40450 A4
Potis. vty Gt ik JEon agzosny 4 BREBOD £ 82800 4 3FFEOD
Drianass wl R e ot Db & HE SEE. £ FEL
TETR . FiA08 . RSritii  SEEAEIE B4R Zda7 s aseszan
] B ﬂ’%ﬂil&fs‘s Peyan S
RN S iz
i e £ ii *‘iﬁ
Didcotes wer préts b e 44615
Prifers do remdbrouinsamenis mmagmﬁm ollizxiaios 35204 14 263
b4554 Y
: £ millem dace
IEFIEADNE gl
Putncipal -maﬁemms Total  Poncipal | _‘”‘:mg Total
Tives da ma:mé §ntwbﬁmra¢e flbres e
Emmm AUZEREG BEEET ADPE1S0 4 G2RRGD o4 a2 4 41e 532
TOTAL 4 8237 Ry BEEIG AGZ2Y68 4 Z3IEE S4RER 446632
Mote &, Autros puselfs
En ol doume
BEMZE0E B2
Prirnos ragues Sur insinsments crmdiloanals vendus
o e gt veguy su nstremeris fnanclecs
Etat 44 =
imnpiis d¥iide possifs
Fdmuandralons (ues sg pamsonne]
Chmrgan stk
Wersamants sur e restant 3 eifeciusr
ivers 43 g
TITAL, o i " _ 315
Cordelit Bhvsinand ks Hoeros Leis. SFH T Annewe S0 cooedes AU 51 dicembes B3 IS
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i rara )
Fritnes Eﬁzﬁ‘llm Sl prasnunts iy wmER 4t gty
Bomles sy mlts 5 201 5
Chasnes § mys e 58
“mmg. 5463 58 344
Kote & Capltaux propras
En riliars daurgs
Dbt FOXITIOE e prcadent foxarcies | O SReItiie
CAPITAL 40908 Any
PREE DELREION
TETAL RESDRVES 25 4 o
; =8 #8 &
é@%% m
BEOVSIONS REG EWENTEES
REPORT A oUW AL st8 753 1 271
PESLLTAT I &ﬁxg‘.ﬁm TEE FRE #5F AE7
el 45389 & a5y 42158
memmwuwmmmmmmmma ¥ e,
Codadil Wiubusl Arkia Heams Logns SHH ATNEre SuF CompEes 4o 3¢ dhcerriee 2099 i~
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Note 7. Ventiiation de certains aclifs / passils sefoa lnwr durds résidusiie

Enmilllers doros
Dofive &t
T3 mois  3M=Delan  fendD<hans D=Sane  erfonges Total
ALTw
“@MHWM'W& 21 038 1560000 SEDE0 104035 43060
AR &1 85 3 &% 408
£ fenne oo R E e (92 4 Dgm 512
Dirdsnoss our by «Hankile
crSanes cavenaEnialas
LIRS MORDRED & ia Clarvidis
epmnion ordinalres diidipum
Cliaticen of nelven ims &
Fevas: g

ohmpie Jiparnns & wéoioe
spdoial

& wea

& femmme
e detidg

& wum

& forme

Combins veprbsaniaas pes un e 1500 0
Lo O cilises

Hires du mamche inderbancain
e o répnnes négociablas
amprunts shilosleims . 1 806000

SRS RS R i

IMPES  PAES) 4822180

Hote 8. ividrdts, produils of charges assimités

. En maltlons flenron
FEE HHEGEE
_ Produios | Broduits Chisrges
Upérations suec g Sabliseurmants & pédll 195408 5388 158 g8 £ 305
wpdraiions sves iy Slantdis
Ohiligaiions ot aulrs Hres 3 e o 5383 -EXEsR 5443 -5 BEF
AUEDE ¢
FeaTaL 1B FEE IR arE 474 Al4 ATZSEL
Cisfiefit Mttt Aricher Heoma Loeans SEH Apnese aup corspies du 51 dlosmbee 2R ' ~F~
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Hobs B, Participstions of parls duns los entroprises liéss

£ s deuns,
Partinloations of sntresrises Hies Fitiatas N
FEaans pilar g ] iyt il AL
BETF :
Crfances & 964 St 4 45% M
(fostons & edres fives & revanu: fe
TOSTAL BUELIG ' ) 4 964 530 4 428 203
PARSIE
[ation A5 a
Chtiests donotinpetiiot vty S Sihen )
TOTRL REBSOURCES g )
ENCAGERENTS DONNESR
Ca fingmcement
P& geranis
TOTAL ENOATENENTE DONNES & Q
ENGAGERENTS HEQUS
[ firanesermed
D gaeants: 5 o aen 420 G
TOTAL ERGADTMENTE BRECUS & 995 BEE & o 0l
Hete 19, Engagements de Pacthiid bancslre
En millars Sevrm
Rl F i
Ay Ftetayr Oy Slatiisndroevelt o codolf g /]
it Fevemur v Ja plswdiie
il n
e &
975 EEA 420 90
[ider g vl B420 300
§ BF5 858 G420 0
ol Muoe Areds Heome Eosne BER Arinvaxg aux comspies du 31 dhoembes 2313 -8-
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dete 14, Affoctstion du résuitat

LEEGHE
Hdadst ot
Prbfbuarrnt weor Bey v slahlsneg
Prifnament sur b sleerees ludislhes
BFEECYATIN kg
Reesrdn Sushe 43
gy SRS MY
FEE O Do
Remurdtatne o cagiil

5 &

ote 42, Bxemption d*dtablir des comptes consclidés

Crdlt B4fuel frkdn Home Loome BFH 1 ni eonfrile sxcled, of Inflsncs noisbls done suetne
entreprize. 0y & dove pas lew, pour elle; de prdsenier dos complas odnuniidds. Bes comples sont
intdgrte glabafement dans kzs comples consolidés du Srédit Mutus! Arkea

Note 13. intdgration flecale
Au SIMZEDYS, e mordant dimpld df & s 500k méns eel de 148KE '

Entll Madurs Aihs Heere Loans SPL Ennese aux compios du 31 dhcamire 2613 ' TET
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III. Rapport des Commissaires aux Comptes sur les états financiers
2013

CREDIT MUTUEL ARKEA
HOME LOANS SFH

Rapport des commissaires aux comptes

sur les comptes annuels

Exercice clos Ie 31 décembre 2013

DELQITTE & ASSCCIES MAZARS
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CREDIT MUTUEL ARKEA
HOME LOANS SFH

Soiété anonyme au capltat de 40 009 000 €
Slége soclal © 232, fAue du Géndrsl Paet P 103, 28802 CEDEX &
RCS Brest 433 383 205

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 201 3

DELOITTE & AB80CIES MAZARS
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Erdeil uboek Sriekes : : : ] ; : P i
gyt Rapport des commissaltes aux comptes sur les comples annusls

wm:@fs
Bgrebaebe b
21 doemibre 2055

En extoviion de Iz mission qui hows 3 &8 confide par voive sssemblée aéndale,
BeRs vous prisenions notes rapport relatil & Pexersice cos Jo 3 Slommbee 2013
By

= 1o contriie des comptes ammels de la mﬁé Crédit Mouel Ackds Home Loans
SFH, tels ol som joints au prisent repport,

- Ia justification de nog apprénisiions,
~ fes wérifioations o infarmatione spdeifiques prévoes par Ja ki,

Yew compies enrmels ent @d ambtés par le conseil Q'administration, T nous
appartient, sur In base de notre sudit, Feaprimer une opinion sur oes comples.

- Qpinion s los compdos

Nouz avons effectsé potre audit selon les pommes dPexercice professionnel
applivebles en France ; ces normes rogquitrent lz mise en cowe de dilipences
pommnitant  dolgenir Fassormnce reisomvable cue Ben cometes anguels ne
oomporient pas dwenomalies sipeificatives. Un audit consiste & virifier pee
sordages o7 2u moyen &'autres mithodes de sélection, los Aléments fustifiant des.
nwatants et Gdormetions Smwant dany Jes cowptes muvds. TF vonsdste dpalement
& spprdcier iﬁ pampﬂs porapiabdes sutvis, les setimstions significatives rotegues

préesnintion Q' ensebde dos comples. Pous ssfizons oue les déments que
BO0E avens mﬂm sostt suffissols ot appeopniés pour fonder notre opindon.

N@mmﬁﬁmsgml&smm@ﬁsmmmgwmgﬁrddwﬁgma%mm
ciynptabides fancels, ségnbiens of sincées &t dovmeny woe iovage e S réaiont
dez gpdrations de lexercice Soould sinsf gpe de fo sitoetion Gnancidre o du
ghvimorne de by somdié & ls B de oot exemice,

CREDIT MUTUEL ARKEA HOME LOANS SFH 38 RAPPORT FINANCIER ANNUEL 31/12/2013



Créedit Mutint Artds « Justitication réclag

Homoa Loans 3P B oJus ﬁ‘?" des appreciations

e En applieation des dispositions de Particle L. 823-9 du code de comumerce
resse ol le o e e _ N *

3F divembre 3013 relstives 4 la justification de 508 appeéciations, nows vous dnforeons que fes

agpriviations suxqueiles nous avens procdds ont porté sur Is caractdne apm m-
des principss comptsbles appligads, sw le caractére misonneble ded sstimations

significatives relonmes o gur is pedsentation $ensembls des comnotes.

Les apprécistions sinsi porides s*ineorivent dsss le cadre de nolre démamvhe
dnadit des comptes aunpels, peis dens fome ansemble, ot ore dons %la
Tormation de nohve opinion weprineds dans Is premidre panie de 6o oot

1 - Yérificalions of informaiions 1

Nows n'evond pas dobservalion & frouler sur ke sinedeitd

les comnptes amnvels dee informations domnfes dans le repport de gestion du
conse] 4’ sdministration et danz les dosuments sdvessds mux sctionpelres s In
siteation Bnoncidye of les sompies snmals,

En application: de Ia Joi, novs vous signalons que Jes infbrmations prévues par les
Giapositions de Partiede L. 225*1@2*3: dur G&de {e comerence stx feg i‘éﬁﬂm‘iﬂﬁﬁ
et avanisges versds sux 2 %

comsentis en lewr Svewr, mrationndes dms Ie pappors de gestion sont mﬁl dt
manidre globale et sont ifmitdes sux momdataires soclav on peste jusge’au 13
décamhm 2013, En conabgiente, nous ne sonvons pas afester Pexhonstivité dos
infoermations prévuee per les dispositions de larticle L. 2351021 du Code de
CONUNETES

Faif 3 Wemnilly Sur Seine #f & Cowrbevols, je 28 mars 2014

Fes Connnlzsires sux Comples
DELOITTE & ASSOCIES ' MATARS
g/} «;‘? f{'t, By
MM
Charles de BORRICY
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IV.  Attestation de la personne responsable

Fait a Parjs,

Le 23 avril 2014

Hervé Crosnier

Directeur Général
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