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I. Rapport de gestion de Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH

CREDIT MUTUEL ARKEA HOME LOANS SFH

Société anonyme au capital de 40 000 000 euros
Siege social : 232, rue du Général Paulet - BP 103 - 29802 Brest Cedex 9
433 383 205 RCS BREST

RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Conformément & la loi et aux statuts, nous vous avons reunis en Assemblée
Générale Ordinaire pour présenter notre rapport d'activite et soumettre a votre
approbation les comptes et les résolutions de I'exercice clos le 31 décembre 2013.
Ces comptes sont joints au présent rapport.

1. INFORMATIONS GENERALES

1.1. Statuts

Les statuts ont été modifiés lors de la transformation de la société Crédit Mutuel
Arkéa Covered Bonds en Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH réalisée au cours de
I'Assemblée Générale Extraordinaire du 20 avril 2011.

Cette assemblée a décidé de modifier les statuts de la société pour les conformer au
nouveau statut de Société de Financement de I'Habitat (SFH) dans le cadre de
larticle 74 de la loi n°2010-1249 du 22 octobre 2010 de régulation bancaire et
financiere.

L'objet social a ainsi été modifié afin de le rendre conforme aux dispositions legales
applicables aux SFH: la société a dorénavant pour activité le refinancement des
préts a I'habitat du groupe Crédit Mutuel Arkéa par voie d’émission d'obligations de
financement de I'habitat.

La dénomination de la société a été transformée en Crédit Mutuel Arkéa Home
l.oans SFH.
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1.2. Administration et contréle de la société

Depuis le Conseil d'administration du 13 décembre 2013, les fonctions de Directeur
Général et de Président du Conseil d’'administration sont dissociées. Les fonctions de
Président du Conseil d'administration sont occupées par Monsieur Dominique
ANDRO et celles de Directeur Général par Monsieur Hervé CROSNIER, qui est
assisté par un Directeur Général Délégué en la personne de Monsieur Jean-Luc LE
PACHE. Le détail de la composition du Conseil d'administration de la société figure
au 9.1 du présent rapport.

Au titre de I'exercice 2013, le Conseil d'administration s'est réuni a 4 reprises.

1.3. Capital social

Au 31/12/2013, le capital social, détenu a 99,9% par Crédit Mutuel Arkéa, s'éléve a
40 000 000€.

1.4.Loi sur la modernisation de I'économie

En application des dispositions de l'article L 441-6-1 alinéa 1 du Code de Commerce,
il est précisé qu’aucune dette fournisseur n'existe au 31.12.2013 etau 31.12.2012.

1.5. Risque de taux

En Fabsence de transfert effectif des garanties (situation actuelle), la société adosse
systématiquement en liquidité et en taux les émissions d’obligations sécurisées et les
préts consentis & Crédit Mutuel Arkéa. La société ne prend donc pas de risque de
taux (en dehors du replacement de ses fonds propres).

Pour plus de détail, voir la section « 7. Facteurs de risques ».

1.6.Déclassement d'une convention

La convention d'intégration fiscale signée le 05/12/2008, ayant fait l'objet
antérieurement d’une autorisation et d'une mention dans le rapport spécial des
commissaires aux compites, est désormais, suite a la délibération du Consell
d’Administration en date du 13/12/2013, considérée comme une convention courante
conclue a des conditions normailes a lintérieur du groupe Crédit Mutuel Arkéa.

2. ACTIVITE
La société a pour activité le refinancement du groupe Crédit Mutuel Arkéa par voie

d’émission de titres obligataires sécurisés de type « Obligations a I'Habitat », dans le
cadre d'un programme Euro Medium Term Notes & moyen-long terme.
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Au cours de Fannée 2013, la société Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH a émis
des obligations & 'habitat pour un montant de 500 millions d’euros sous forme d’'une
emission publique & échéance juillet 2023.

e stock d’émissions est ainsi de 4 822 5 millions d’euros au 31 décembre 2013.

3. ARRETE DES COMPTES AU 31/12/2013

e Compte de résultat
Les produits 2013 s’élevent a 180,4 M€. lls correspondent essentiellement aux
opérations de préts a CM Arkéa (175 M€) et a l'amortissement des primes
d'émissions (5,4 ME), le résidu provenant des intéréts versés par Crédit Mutuel Arkéa
au titre de la remunération du compte a vue sur lequel sont placés les fonds propres
(0,04 M€).

Les charges s'élevent a 179 M€. Elles sont constituées des charges sur les
obligations émises (172,7 M€), et de I'amortissement des décotes sur préts (5,4 M€).

Le résultat d'exploitation se situe a 1 355 KE€.
Aprés impdt sur les sociétés (498 KE), le résultat de I'exercice s'éléve a 857 KE.
e Bilan
Le total du bilan s'éléve a 5 019,2 ME.
L'augmentation du bilan de 502,1 M€ par rapport a 2012 est principalement liée a
'émission d'obligations de 500 M€ en juillet 2013 et au prét de méme montant a
Crédit Mutuel Arkéa.
A noter : au jour du Conseil d’Administration, aucun événement significatif post

cldture n'est intervenu.

4. AFFECTATION DU RESULTAT

Il est proposé dans les résolutions soumises a I'approbation de 'assemblée générale
d’affecter le résultat de la maniére suivante :

résultat de I'exercice 857 084,01 €
auquel s’ajoute le report a nouveau de l'exercice précédent 1271 406,31 €
Soit un total disponible de 2128 490,32 €
Affectation a la réserve légale ‘ 42 854,20 €
Versement de dividendes exercice 2013 360 000,00 €
Solde reporté a nouveau 1725636,12 €
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Conformément aux dispositions de Tl'article 243 bis du Code Général des Impdts, il
est rappelé qu’il N’y a pas eu de dividende versé au cours des exercices 2011 et
2012 ; un dividende de 360 000 € est verse au titre de I'exercice 2013.

5. DESCRIPTION DU COVER POOL AU 31/12/2013

Les émissions de Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH sont garanties par des
crédits a ['habitat éligibles en provenance de Crédit Mutuel Arkéa et des caisses
locales affiliées.

Ces crédits sont enregistrés au hors-bilan en « Engagements de garantie recus
d'établissements de crédit » pour un montant de 6 975,9 M€ au 31 décembre 2013.

A noter la sortie des crédits de BPE intervenue fin mars 2013. Cette filiale apportait,
au 31 décembre 2012, 640,2 M€ de capita! restant di garanti (pour un total de
capital restant d{ garanti s'élevant a 6 271,1 M€).

Les caractéristiques du portefeuille de couverture comptabilisé au 31 décembre 2013
sont présentées ci-dessous :

6 975 860 365 €
6 852 593 295 €
144 202

87 565

74 070

52

162

4%

Les données ci-aprés sont basées sur le capital restant dG garanti.

Achat neuf ou ancien 4 353,9
Travaux 2524
Construction 1937,5
Reprise préts externes 308.,8
Autres 0,0
Total 6 852,6

Propriétaire occupant 58222
Locatif 810,2

Résidence secondaire 220,2
Autres 0,0
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6 852,6

Employés 4 4417
Fonctionnaires 1233,2
Entrepreneurs individuels 934,0
Retraités 0.0
Sans Emplois 112,1
Aufres 131.6
Total 6 852,6

Alsace
Aquitaine
Auvergne

Basse-Normandie
Bourgogne
Bretagne
Centre
Champagne-Ardenne
Corse
Départements d'Outre-Mer
Franche-Comié
Haute-Normandie
lle-de-France
I anguedoc-Roussillon
Limousin
Lorraine
Midi-Pyrénées
Nord-Pas-de-Calais
Pays de la Loire
Picardie
Poitou-Charentes
Provence-Alpes-Cote d'Azur
Rhéne-Alpes
Territoires d'Cutre-Mer

4,3
967,5
236,5
28,9
6,1
4 457,3
29,6
6.4
57
26,9
2,4
13,5
372,6
35,0
10,7
47
80,2
11,8
2225
10,1
202,3
62,5
54,9

Hypothéque / PPD 2310,2
CL 185,0
GPA 39990
CNP 358,5
Autres
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Total 6 852,6
CL : Crédit Logement (caution externe)
GPA : I'Equité (caution externe)
CNP : CNP Assurances (caution externe)

6. PERSPECTIVES DE L’EXERCICE EN COURS

Les émissions sont realisees en fonction des besoins en liquidité du groupe Crédit
Mutuel Arkea, de la situation du marché des obllgatlons de financement de I'habitat
etdela produc’uon de crédits éligibles.

7. FACTEURS DE RISQUES

L’article L.225-100 du Code de commerce prévoit que le rapport de gestion comporte
une description des principaux risques et incertitudes auxquels la sociéte est
confrontée. Les principaux risques auxquels est exposé Crédit Mutuel Arkéa Home
Loans SFH ainsi que les dispositifs mis en ceuvre pour les prévenir sont exposés ci-
dessous.

7.1. Risgues de crédit

-Cadre légal des sociétés de financement de 'habitat

Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH est agréé comme société de financement de
I’habitat et, conformément au code monétaire et financier, a pour objet 'octroi ou le
financement de préts a I'habitat dans le respect de criteres d'éligibilité stricts.

Conformément a larticle L.515-20 et R.515-7-2 du Code monétaire et financier, le
rapport entre le montant total des actifs de sociétés de financement de I'habitat et le
montant des passifs bénéficiant du privilége doit étre d'au moins 102% (calcul par
transparence).

Conirble de ces obligations léqgales

Le respect des critéres d’éligibilité est contrélé par le contréleur spécifique (Cailliau
Dedouit et Associés) de Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH.

Le contrleur spécifique, dont ia nomination a été préalablement soumise a FACPR,
a acces a toute l'information nécessaire pour confirmer la conformité du calcul du
ratio de couverture. Ce ratio est publié deux fois par an et vérifié par le contrdleur
spécifique.

Sélection des actifs éligibles

Outre la sécurité apportée par le cadre légal, Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH
s'est fixé dautres criteres d’éligibilité (dits contractuels) pour les actifs remis en
garantie et notamment des criteres liés a la qualité des débiteurs.
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Conformément a ces criteres, la grande majoriteé de ces actifs proviennent des
activités de financement de I'habitat des entités du groupe Crédit Mutuel Arkéa.

Risque de crédit direct sur Crédit Mutuel Arkéa

Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH réalise des emissions de type « obligations a
Fhabitat ». Le produit de ces émissions est ensuite octroyé sous forme de préts a
Crédit Mutuel Arkéa.

Au 31 décembre 2013, I'encours des préts a terme au bilan de Crédit Mutuel Arkéa
Home Loans SFH s’éléve a 4 822,5 millions d’euros. Il porte en totalité sur Crédit
Mutuel Arkéa et représente les préts octroyés en contrepartie des ressources levées
par Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH.

Ainsi, le risque de credit que prend directement Crédit Mutuel Arkéa Home Loans
SFH ne porte que sur Crédit Mutuel Arkéa.

Risque de crédit indirect sur les emprunteurs immobiliers

Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH a pour activité le refinancement des préts a
lhabitat du groupe Crédit Mutuel Arkéa par voie d’émissions d’obligations de
financement de Habitat. Ces émissions sont ainsi garanties par un portefeuille de
crédits a I'habitat. Par conséquent, |la société est exposée, indirectement, au risque
de crédit sur des particuliers ayant souscrit un emprunt immobilier.

Ce risque est supervisé par la direction des risques de Crédit Mutuel Arkéa.

7.2. Risques de liquidité

Le risque de liquidité correspond au risque qu’un émetteur ne soit pas en mesure de
faire face a ses besoins monétaires grace a ses ressources financiéres ; il nait d'une
différence de maturité entre les emplois et les ressources. L'exposition a ce risque

. est mesurée par le ratio de liquidité ; en cas d’insuffisance, Crédit Mutuel Arkéa doit
assurer la liquidité de la société.

En situation courante, les actifs et les passifs de la société sont parfaitement
adosseés, ne générant pas de risque de liquidité.

Lors de la survenance d'un cas de défaut de Crédit Mutuel Arkéa, linadéequation
entre le profil d'amortissement des actifs en garantie et le profil d’amortissement des
obligations de financement de I'habitat, pourrait créer un besoin de liquidité au
niveau de Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH.

Conformément aux articles L.513-8 et R.515-7-1 du Code monétaire et financier,
Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH doit, en tout temps, couvrir ses besoins de
trésorerie sur une période de 180 jours, en tenant compte de la prévision des flux de
capital et d'intéréts sur ses actifs et les flux nets liés aux instruments financiers
dérivés visés a l'article L.513-10 du Code monétaire et financier.

CREDIT MUTUEL ARKEA HOME LOANS SFH 9 RAPPORT FINANCIER ANNUEL 31/12/2013



Pour anticiper et faire face au risque de liquidité mentionné ci-dessus et afin de
respecter le ratio de liquidité de l'article R.515-17-1 du Code monétaire et financier,
Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH pourra bénéficier, de la part de Credit Mutuel
Arkéa, d’'un gage en espéce de maniére a assurer, a mesure qu'ils deviennent
exigibles et payables, les paiements de tous les montants dus.

7.3. Risques de change et d'inféréf

Chaque prét accordé par Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH a Crédit Mutuel
Arkéa doit se faire dans la méme devise, pour le méme montant et selon les mémes
conditions d’intérét que l'obligation a I'habitat correspondante (prét « miroir »). En
conséquence, aussi longtemps que Crédit Mutuel Arkéa n’est pas en défaut, Crédit
Mutuel Arkéa Home Loans SFH n’est pas exposé aux risques de change et d'interét.

En cas de défaut de Crédit Mutuel Arkéa, les crédits remis en garantie sont
transférés a l'actif de Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH afin de couvrir le passif
de celui-ci. Dans ce cas, afin de couvrir I'écart potentiel des taux de change / d'intérét
entre les émissions et les crédits, Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH doit
appliquer une stratégie de couverture qui sera conforme aux exigences légales et
aux exigences des agences de notation. Il n’y a cependant aucune assurance sur
I'adéquation de la stratégie de couverture et du risque encouru.

Au 31 décembre 2013, les actifs et passifs de la société sont intégralement libellés
en euros.

7.4. Risques opérationnels impliquant les systémes d'information

La sécurité du systéme d'information du groupe Credit Mutuel Arkéa est gérée au
sein de Crédit Mutuel Arkéa. Une politique de sécurité a été définie, y compris les
directives et les procédures opérationnelles ventiiés par secteur risque : sécurité
physique, sécurité du contrble d'accés au systéme, la sécurité des bases de données
et des applications, la sécurité de I'exploitation continue.

7.5. Autres risques

Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH est exposé a d'autres risques, notamment des
risques de paiement et de réglement-livraison, des risques de conflits d'intéréts, des
risques de contreparties. Ces risques sont exposés dans le Base Prospectus de
Crédit Mutuel Arkéa Home L.oans SFH.

8. GESTION ENVIRONNEMENTALE ET SOCIALE ET DEVELOPPEMENT
DURABLE

Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH n’emploie pas de salari¢ et n’a pas d'impact
important sur I'environnement. La gestion de cette société est externalisée au niveau
de Crédit Mutuel Arkéa.
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Pour plus d'informations sur la gestion environnementale et sociale et le
développement durable, il est nécessaire de se reporter au rapport de gestion de
Crédit Mutuel Arkéa.

9. MANDATS DES MANDATAIRES SOCIAUX AU 31/12/2013

9.1. Mandats des Mandataires sociaux

Dominique ANDRO, Président

o Directeur Général Délégué du Crédit Mutuel Arkéa

¢ Directeur Général de Credit Mutuel Arkéa Home Loans SFH jusqu’au 13
décembre 2013

¢ Président du directoire d'Arkéa Banking Services jusqu'au 5 juillet 2013

o Président du Conseil d’administration du Crédit Foncier et Communal d’Alsace et
de Lorraine - banque

¢ Président du Conseil d'administration du Crédit Foncier et Communal d’Alsace et
de Lorraine — SCF

¢ Membre du Conseil de surveillance d’Armoney

¢ Représentant permanent du Crédit Mutuel Arkéa au Conseil d’administration de
Crédit Mutuel Arkéa Public Sector SCF jusqu’au 13 décembre 2013 '

e Président de Crédit Mutuel Arkéa Public Sector SCF depuis le 13 décembre 2013
¢ Représentant permanent du Crédit Mutuel Arkéa au Conseil d’administration de
Linxo

Hervé CROSNIER, Directeur Général depuis le 13.12.2013, et représentant
permanent de Crédit Mutuel Arkéa depuis le 13.12.2013

e Directeur général adjoint du Crédit Mutuel Arkéa

e Directeur Général Délégué et administrateur de Crédit Mutuel Arkéa Home Loans
SFH jusqu’au 13 déecembre 2013

» Directeur Général Délégué et administrateur de Crédit Mutuel Arkéa Public Sector
SCF jusqu’au 13 décembre 2013

o Directeur Général de Crédit Mutuel Arkéa Public Sector depuis le 13 décembre
2013

¢ Représentant permanent du Crédit Mutuel Arkéa au Conseil d'administration de
Crédit Mutuel Arkéa Public Sector SCF depuis le 13 déecembre 2013

¢ Représentant permanent du Crédit Mutuel Arkéa au Conseil d'administration de
Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH depuis e 13 décembre 2013

Jean-Luc LE PACHE, Directeur Général Délégué et Administrateur depuis le
13.12.2013

o Président Directeur général de la Compagnie Européenne d'Opérations
Immobiliéres — B.1.E.
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¢ Représentant de la fédération du CMB au conseil d'administration de la
Confédération Nationale du Crédit Mutuel

¢ Directeur Général Délégué et Administrateur de Crédit Mutuel Arkéa Public Sector
SCF depuis le 13 décembre 2013

Guillaume HARDY représentant permanent du Credit Mutuel Arkéa jusqu’au
13.12.2013

Etienne-Marie AIRIAU, Représentant permanent de la Banque Privée
Européenne jusqu’au 15 février 2013

Elisabeth QUEL.LLEEC, Administrateur

Jean-Pierre LE TENNIER, Administrateur jusqu’au 13.12.2013

Directeur général de la Fédération du Crédit Mutuel de Bretagne
Directeur de la Caisse de Bretagne de Credit Mutuel Agricole
Administrateur CFCAL Banque

Administrateur CFCAL SCF

Représentant du Crédit Mutuel Arkéa au GIE Mutuel Recouvrement

Auguste JACQ, Administrateur

Administrateur du Crédit Mutuel Arkéa

vice-Président de la fédération du Crédit Mutuel de Bretagne
Administrateur de la caisse de Crédit Mutuel de Loctudy
Président d’Ark'ensol Créavenir

Président de Créavenir Bretagne

Administrateur d’Ark’'ensol

e & © o 9 e

Jérémy MORVAN, Administrateur

¢ Membre du Conseil de surveillance de Suravenir jusqu’au 13 mars 2013

Christian CADIOU, Administrateur depuis le 13.12.2013

e Vice-président de la Caisse de Crédit Mutuel de Brest Bellevue - Quizac
o Membre du Conseil de Surveillance de Procapital Securities Services

» Président du Conseil de Surveillance de Federal Finance Gestion

¢ Président du Conseil de Surveillance de Federal Finance
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Membre du Conseil de Surveillance d'Arkéa Banque Entreprises et Institutionnels
Représentant du Crédit Mutuel Arkéa a Financo

Administrateur de Schelcher Prince Gestion

Administrateur de Crédit Mutuel Arkéa Public Sector SCF

9.2. Reéemunération des mandataires sociaux

Le dirigeant mandataire social ne touche aucune rémunération directe au titre du
mandat exercé auprés de Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH.

S’agissant des jetons de présence, une enveloppe annuelle est fixée par 'assemblée
générale du Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH. Sur cette base, un montant par
présence aux réunions de Conseil d’administration (ou de comité) est arrété et
attribué aux administrateurs présents. Pour I'exercice en cours, cette enveloppe
annuelle a été plafonnée a 8 000 euros.

En application de larticle 1.225-102-1 du Code de commerce, les rémunérations
brutes présentées ci-aprés sont relatives au mandat exercé auprés de CM Arkéa qui
contrdle exclusivement Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH au sens de ['article L.
233-16 et auprés des autres sociétés du groupe (cf. ci-aprés, liste des mandats).
Rémunérations percues au titre du mandat exercé auprés de Crédit Mutuel Arkéa

Remunération Fixe 532 653 €

Rémunération variable 83 546 €
Total 616 199 €
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Le cadre réglementaire

Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH est soumise a différentes obligations
réglementaires, notamment I'application du réglement N° 99-10 du CRBF sur la
valorisation des biens financés par des préts éligibles.

1.1.Réglement n° 99-10 du CRBF — Chapitre 1°' de I'évaluation des immeubles

Réglement du 9 juillet 1999 modifié par les réglements n® 2001-02 du 26 juin 2001 et
n® 2002-02 du 15 juillet 2002 et par l'arrété du Ministre de I'Economie, des Finances
et de I'Industrie du 7 mai 2007 et par l'arrété du 23 février 2011 :

Article 1 : Les immeubles financés « financés ou apportés en garantie au sens des
articles L. 515-14 et L. 515-35 du code monétaire et financier» (arrété du 23 février
2011) font 'objet d'une évaluation prudente excluant tout élément d'ordre spéculatif.

Article 2 : « L'évaluation est réalisée sur la base des caractéristiques durables a
long terme de limmeuble, des conditions de marché normales et locales, de l'usage
actuel de l'immeuble et des autres usages qui pourraient lui étre donnés.

Cette valeur est déterminée par écrit de maniére claire et transparente et ne peut
étre superieure a la valeur vénale.

Par dérogation, I'évaluation peut étre fondée sur le colt total de l'opération initiale
lorsque ce colt est inférieur & 600 000 euros ou lorsque l'ensemble des préts
immobiliers financés par la société de crédit foncier ou par la société de financement
de I'habitat et garantis par l'immeuble evalué présente un capital unitaire restant dd,
apprécié au moment de l'acquisition de ces préts ou de leur apport en garantie,
inférieur a 480 000 euros.» (arrété du 23 février 2011)

Article 3 : « Apres leur acquisition ou apport en garantie, I'évaluation des immeubles
est réexaminée dans le cadre du systéme de mesure des risques auquel sont
assujetties les sociétés de crédit foncier et les sociétés de financement de I'habitat
au titre du reglement no 97-02 :

a) Pour les immeubles a usage d'habitation, cet examen est effectué annuellement
selon une méthode statlsthue

b) Pour les immeubles a usage professnonnel pour lesquels I'ensemble des préts
immobiliers appartenant a la société de crédit foncier et garantis par le bien évalué
présente un capital unitaire restant di inférieur a 30 % du montant total initialement
prété ou inférieur & 480 000 euros, I'examen peut étre effectué annuellement par
['utilisation d'une méthode statistique ;

¢) Pour les immeubles & usage professionnel dont le colt d'achat ou la derniére
valeur estimée est inférieur a 600 000 euros et lorsque l'ensemble des préts
appartenant a la société de credit foncier et garantis par le bien évalué présente un
capital unitaire restant di supérieur a 480 000 euros, cet examen est individuel et
effectué tous les trois ans. Entre deux examens individuels, la valeur de ces
immeubles est réexaminée annuellement selon une methode statistique ;
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d) Pour les immeubles & usage professionnel dont le colt d'achat ou la derniére
valeur estimée est supérieur 8 600 000 euros et lorsque I'ensemble des préts
appartenant a la société de crédit foncier et garantis par le bien évalué présente un
capital unitaire restant diG supérieur a 480 000 euros, cet examen est annuel et
individuel.» (arréte du 23 février 2011)

Article 4 : « L'évaluation des biens immobiliers est réalisée par un expert
indépendant au sens de larticle 168 de l'arrété du 20 février 2007 relatif aux
exigences de fonds propres applicables aux établissements de crédit et aux
entreprises d'investissement.» (Arrété du 7 mai 2007)

Article 5 : Les modes « et les résultats» (arrété du 23 février 2011) d'évaluation des
immeubles ainsi que les méthodes de réexamen périodique de leur valeur sont tenus
a la disposition du contréleur spécifique mentionné a l'article L. 515-30 du Code
monétfaire et financier qui se prononce sur leur validité. lls sont publiés
simultanément aux comptes annuels accompagnés de ['‘appréciation du contrbleur
spécifique. « L'Autorité de contréle prudentiel» (arrété du 23 février 2011) peut exiger
leur modification.

Article 5his : Les préts « financés par les sociétés de crédit foncier et par les
sociétés de financement de I'habitaty (arrété du 23 février 2011) font I'objet d'une
documentation appropriee.

Article Ster : « Les sociétés de crédit foncier et les sociétés de financement de
I'habitat disposent de procédures leur permettant de vérifier que les immeubles
financés ou apportés en garantie font I'objet d'une assurance adéquate contre les
dommages.» (arrété du 23 février 2011)
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Les conséguences de ia mise eh ceuvre du réglement n® 99-10 du CRBF

1.2.Evaluation initiale des biens financés

Les articles 2 et 4 du réglement n°99-10 du CRBF, modifié par 'arrété du 23 fevrier
2011, stipulent que :

- Févaluation initiale d’'un gage est réalisée sur la base des caractéristiques

durables a long terme de I'immeuble, des conditions de marché normales et
locales, de I'usage actuel de 'immeuble et des autres usages qui pourraient
lui étre donnés ;

cette évaluation est déterminée par écrit de maniére claire et transparente et
ne peut étre supérieure a la valeur vénale ;

lévaluation des immeubles est réalisée par un expert indépendant ;

par dérogation, I'évaluation peut étre fondée sur le colt total de l'opération
initiale lorsque ce colt est inférieur & 600 000 € ou lorsgue I'ensemble des
préts immobiliers financés par la Société de Financement de I'Habitat et
garantis par limmeuble évalué présente un capital unitaire restant di,
apprécié au moment de lacquisition de ces préts ou de leur apport en
garantie, inférieur a 480 000 €.

Lors de la transformation de Crédit Mutuel Arkéa Covered Bonds en Société de
Financement de {’Habitat, il a été décidé :

- de ne pas mobiliser les préts concernés par le dépassement des seuils

mentionnés précédemment (600 K€ / 480 KE), dans la mesure o0 une
évaluation & dire d’'expert n'est pas, en |'état, systématiquement diligentée par
le réseau commercial lors de linstruction des préts dans ce cas de figure ;
d’analyser les possibilités de diffusion pour l'avenir, au sein des réseaux
commerciaux du groupe Crédit Mutuel Arkéa, d’une procédure d’évaluation
initiale des gages lors de I'octroi des préts.

Dans ce contexte, tous les gages au 31 décembre 2012 et au 31 décembre 2013
font 'objet d’'une valorisation sur la base du coiit de l'opération, aucune valeur
d’expertise a dire d’expert n'est renseignee dans le systeme d’information.

Le colt de lopération n'étant pas renseigné en tant que tel dans les chaines de
gestion, il est substitué par le montant du projet. Cette donnée intégrant, de fagon
non systématique’, les frais de notaire (non inclus dans le colt de l'opération), il a
été décidé d'appliquer une décote forfaitaire systématique appliquée au montant du
projet pour déterminer la valeur initiale de référence de la maniére suivante :

1.

Pour les préts dont la date d’offre est antérieure au 1er janvier 2009 :

décote de 0% dans le cas de constructions seules ou de travaux ;

décote de 2,9% pour I'achat d’un bien immobilier neuf ;

décote de 3,7% pour I'achat d’un terrain et d’une construction ;

décote de 7,3% pour l'achat d'un terrain, d’'un bien ancien seul ou d'un bien
ancien avec travaux.

! La chaine d’instruction des crédits a été modifiée en 2009. Les frais de notaire sont depuis dissociés du montant
du projet.
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2. Pour les préts dont la date d'offre est postérieure au 1efjan\)ier 2009 : décote
de 1% quel que soit Fobjet du prét

1.3.Réévaluation statistique des gages

QOutre la valeur initiale du bien finance, il est nécessaire de procéder a une
valorisation du gage, tenant compte de I'évolution du marche immobilier.

L’actualisation de la valeur initiale se fait par une méthode statistique, dans le
respect des obligations réglementaires. Crédit Mutuel Arkéa met en ceuvre une
méthode statistique de revalorisation des biens immobiliers, fondée sur les indices
d’évolution des prix immobiliers issus de la base PERVAL et CINP, recensant les
références des transactions immobiliéres notariées sur l'ensemble du marché
frangais.

1.3.1. Indice d’évolution des prix de Fhabitat : indices PERVAL et CINP

Les indices de réévaluation qui ont été retenus sont ceux issus des bases
commercialisees par les sociétés CINP (pour 'lle de France) et PERVAL (pour le
reste du territoire francais).

Ces bases restituent les indices de variation des prix de 'immobilier ancien {base
100 en 2000) ainsi que les taux de variation trimestriels actuellement utilisés pour la
valorisation des garanties des crédits immobiliers. Ces indices sont notamment
utilisés dans le cadre des travaux Bale [l pour le suivi de la valeur des garanties, au
niveau du Groupe Arkéa, mais également au niveau confedéral.

Remarque : Faute de volume suffisant, aucun indice n’est spécifique aux biens
immobiliers neufs. La réevaluation de ces biens se base donc sur le méme indice
que pour les logements récents et anciens.

L'historique est disponible a partir du dernier trimestre 1994 et les indices sont
publiés chaque trimestre avec un délai de 3 mois :

- indices 1% trimestre AAAA disponibles mi-juillet AAAA

- indices 2°M° trimestre AAAA disponibles mi-octobre AAAA

Au 31 décembre 2013, les derniers indices utilisés sont ceux du 2™ trimestre 2013.

Les indices sont détailles en distinguant chaque département, par trimestre et par
type de bien :
- maisons
- appartements
- autres (correspondant a la moyenne des maisons et appartements
confondus).
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1.3.2. Retraitement des données du gisement SFH

Afin de pouvoir réévaluer les biens, il est nécessaire de rapprocher les données du
gisement SFH et les indices PERVAL et CINP. Afin que ce rapprochement soit
possible pour I'ensemble des biens a réévaluer, un certain nombre de retraitements
sont appliqués :

- Retraitement des périodes non disponibles
Il est possible que le portefeuille de créances contienne des préts antérieurs a la
premiére date pour laquelle on dispose lindice PERVAL et CINP. Dans ce cas, pour
les préts mis en place avant cette date, l'indice PERVAL et CINP le plus ancien a
disposition est utilisé. '
De méme, les indices sont publiés avec un décalage d’environ 6 mois ; donc pour les
préts récents l'indice PERVAL et CINP le plus récent a disposition est utilise.

- Retraitement des départements non disponibles
Les indices pour les DOM-TOM et la Corse ne sont pas disponibles, ils sont
actuellement substitués par les indices du département 92 pour les éventuels biens
concernés (aucun bien concerné au 31 décembre 2013).

- Retraitement des types de bien « maisons et autres » dans le département 75
Le faible volume de ventes de maisons a Paris ne permet pas d'établir d'indice. Les
indices des appartements du département 75 sont donc appliqués aux types de bien
« maisons et autres » situés dans le département 75.

1.3.3. Calcul de la réévaluation des biens financés

Le calcul de la réévaluation des biens se base sur la valeur initiale du bien
déterminée au point 2.1, c'est-a-dire sur le montant du projet corrigé de fagon
forfaitaire des frais de notaire.

La valeur du bien reévalué est alors calculée en appliquant & la valeur initiale du bien
I'évolution de I'indice PERVAL et CINP entre le moment ol le prét a été réalisé et la
demiére date pour laquelle un indice est disponible.

Valeur du bien réévaluée = valeur initiale du bien * {1 + (indice actuel — indice
origine) / indice origine)

Remarque :
Si I'indice actuel est supérieur a l'indice d’origine alors la pondération de la hausse

est de 80%, sinon, la diminution est prise en compte a 100%.
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Annexe : Evolution des indices PERVAL et CINP

Ce tableau représente I'évolution sur 1 an des derniers indices PERVAL et CINP a
disposition au 31/12/2013.
L’indice Q2_2013 utilise est Findice PERVAL et CINP provisoire.

Montant des
Région Département Nature du bien | Q2_2013vsQ2_2012 biens
réévalués
Alsace Bas-Rhin Appartement 0,98899 1202 925
Alsace Bas-Rhin Autre 0,98157 3787 048
Alsace Bas-Rhin Maison 0,96845 1216754
Alsace Haut-Rhin Appartement 0,96238 -
Alsace Haut-Rhin Autre 0,96783 1903252
Alsace Haut-Rhin Maison 0.97117 203 075
Aquitaine Dordogne Appartement ~ 0,98845 1989209
Aquitaine Dordogne Autre 0,97729 83948 719
Aquitaine Dordogne Maison 0,97669 83763173
Agquitaine Gironde Appartement 1,01448 51 010 856
Aquitaine Gironde Autre 1,01129 1107 854 306
Aquitaine Gironde Maison 1,01022 610 579 702
Aquitaine Landes Appartement 0,97442 902 124
Aquitaine Landes Autre 0,98347 26 723 394
Aquitaine Landes Maison 0,9861 12 493 853
Aquitaine Lot-et-Garonne Appartement 0,9892 -
Aquitaine Lot-et-Garonne Autre 0,97856 8042 713
Aquitaine Lot-et-Garonne Maison 0,97766 3756 486
Aquitaine Pyrénées-Atlantiques Appartement 0,98117 1610 804
Aquitaine Pyrénées-Atlantiques Autre 0,28303 20 503 306
Aquitaine Pyrénées-Atlantiques Maison 0,98486 10 861 151
Auvergne Allier Appartement 0,96467 2021757
Auvergne Allier Autre 0,95796 90 628 109
Auvergne Allier Maison (,95646 74 562 641
Auvergne Cantal Appartement 0,96447 1115 271
Auvergne Cantal Autre (0,95588 28 193 582
Auvergne Cantal Maison 0,95116 10801 473
Auvergne Haute-Loire Appartement 0,9647 -
Auvergne Haute-Loire Autre 0,9541 2718733
Auvergne Haute-Loire Maison 0,8528 974 396
Auvergne Puy-de-Déme Appartement 1,00224 9243 295
Auvergne Puy-de-Déme Aufre 0,9702 239 513 846
Auvergne Puy-de-Déme Maison 0,95658 95 939 997
Basse-Normandie Calvados Appartement 0,95347 657 503
Basse-Normandie Calvados Autre 0,96787 16 643 472
Basse-Normandie Calvados Maison 0,97397 6 930676
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Basse-Normandie Manche Appartement 0,95771 -
Basse-Normandie Manche Autre 0,97022 15 599 147
Basse-Normandie Manche Maison 0,97143 8 049 286
Basse-Normandie Ome Appartement 0,94405 -
Basse-Normandie Orne Autre 0,96959 3 925756
Basse-Normandie Ome Maison 0,97122 1188 584
Bourgogne Cote-d'Or Appartement 0,97098 153 510
Bourgogne Cote-d'Or Autre 0,96924 2973474
Bourgogne Cbdte-d'Or Maison 0,968 350 463
Bourgogne Niévre Appartement 0,94853 -
Bourgogne Niévre Autre 0,96218 1145 871
Bourgogne Nigvre Maison 0,96389 1347 412
Bourgogne Sadne-et-Loire Appartement 0,97467 110 150
Bourgogne Sabne-et-Loire Autre 0,96818 1635 679
Bourgogne Sabne-et-Loire Maison (,96655 1222 624
Bourgogne ' Yonne Appartement 0,9454 -
Bourgogne Yonne Autre 0,96068 1744 221
Bourgogne Yonne Maison 0,96219 856 367
Bretagne Cdtes d'Armor Appartement 0,96721 11 899 604
Bretagne Cotes d'Armor Autre 0,9797 728 577 109
Bretagne Cotes d'Armor Maison 0,98118 554 962 280
Bretagne Finistere Appartement 0,98336 39 490 225
Bretagne Finistére Autre 0,97783 1508 142 312
Bretagne Finistére Maison 0,97632 891 894 176
Bretagne [lle-et-Vilaine Appartement 0,99787 95 537 753
Bretagne Nle-et-Vilaine Autre 0,99259 1 825 696 427
Bretagne llle-et-Vilaine Maison 0,98987 1112725074
Bretagne Morbihan Appartement 0,96878 36 587 571
Bretagne Morbihan Autre 0,96633 1123 088 526
Bretagne Morbihan Maison 0,96566 838 042 813
Centre Cher Appartement 0,94485 153 923
Centre Cher Autre 0,98856 2 661 966
Centre Cher Maison 1,00559 1951732
Centre Eure-et-Loir Appartement 0,95258 83 181
Centre Eure-et-Loir Autre 0,993384 8§ 529508 -
Centre Eure-et-Loir Maison 1,00007 5343016
Centre Indre Appartement 0,97189 -
Centre indre Autre 0,96665 1720 963
Centre Indre Maison 0,966092 545 327
Centre Indre-et-Loire Appartement 0,96731 107 581
Centre Indre-et-Loire Autre 0,98657 12 651 520
Centre Indre-et-Loire Maison 0,99351 4821173
Centre Loir-et-Cher Appartement 0,96897 -
Centre Loir-et-Cher Autre 0,99739 2514748
Centre Loir-et-Cher Maison 1,00007 3 646 989
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Centre Loiret Appartement 0,97836 -
Centre Loiret Autre 0,9843 9 747 247
Centre Loiret Maison 0,98587 3622 025
Champagne-Ardenne Ardennes Appartement 0,93961 306 974
Champagne-Ardenne Ardennes Autre 0,95419 4927 893
Champagne-Ardenne Ardennes Maison 0,95598 370 316
Champagne-Ardenne Aube Appartement 0,95212 -
Champagne-Ardenne Aube Autre 0,98102 2113125
Champagne-Ardenne Aube Maison 0,99014 276 333
Champagne-Ardenne Haute-Marne Appartement 0,95312 -
Champagne-Ardenne Haute-Mame Autre 0,9867 1443 533
Champagne-Ardenne Haute-Marne Maison 0,99103 488 409
Champagne-Ardenne Mame Appartement 0,96572 -
Champagne-Ardenne Marne Autre 0,95623 3778 950
Champagne-Ardenne Mame Maison 0,95223 1362 147
Corse Corse-du-Sud Appartement 0,99816 -
Corse Corse-du-Sud Autre 0,99605 -
Corse Corse-du-Sud Maison 0,98746 -
Corse Haute-Corse Appartement 0,99816 -
Corse Haute-Corse Autre 0,29605 -
Corse Haute-Corse Maison 0,98746 -
Dépa”emﬁgf,s d'Outre- DOM Appartement 0,99816 ;
Départemants d'Oulre- DOM Autre 0,99605 -
Départements d'Outre- DOM Maison 0,08746 -
Franche-Comté Doubs Appartement 0,96473 -
Franche-Comté Doubs Autre 0,96071 1799 587
Franche-Comté Doubs Maison 0,95795 163 058
Franche-Comté Haute-Sadne " Appartement 0,93429 -
Franche-Comté Haute-Sadne Autre 0,87006 352 042
Franche-Comté Haute-Sadne Maison 0,97418 -
Franche-Comté Jura Appartement 0,95403 -
Franche-Comté Jura Autre 0,96126 956 031
Franche-Comté Jura Maison 0,96198 158 400
Franche-Comté Territoire de Belfort Appartement 0,93841 -
Franche-Comté Territoire de Belfort Autre 0,95607 369 957
Franche-Comté Territoire de Belfort Maison 0,96509 368 446
Haute-Normandie Eure Appartement 0,94421 125 659
Haute-Normandie Eure Autre (0,96492 7 189875
Haute-Normandie Eure Maison 0,96657 2824716
Haute-Normandie Seine-Maritime Appartement 0,98432 91 563
Haute-Normandie Seine-Maritime Autre 0,98555 10 152 530
Haute-Normandie Seine-Maritime Maison 0,98594 5 878 376
lle-de-France Essonne Appartement 0,98761 3734687
lle-de-France Essonne Autre ;88208 51 817 021
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lle-de-France Essonne Maison 0,97853 14 868 349
lle-de-France Hauts-de-Seine Appartement 0,98816 19 738 045
lle-de-France Hauts-de-Seine Autre 0,99605 180 516 525
lle-de-France Hauts-de-Seine Maison 0,98746 65 758 711
lle-de-France Paris Appartement 0,99544 223 073 307
lle-de-France Paris Autre 0,99544 -
lle-de-France Paris Maison © 0,99544 -
lle-de-France Seine-Saint-Denis Appartement 0,99222 4 499 559
lle-de-France Seine-Saint-Denis Autre 0,9863 33 045 902
lle-de-France Seine-Saint-Denis Maison 0,97919 16 245 327
lle-de-France Seine-et-Mame Appartement 0,988 1150 295
lle-de-France Seine-et-Marme Autre 0,98539 28 398 332
Hle-de-France Seine-et-Mame Maison 0,98444 11 116 320
lle-de-France Val-d'QOise Appartement 0,9893 991 627
lle-de-France Val-d'Oise Autre 0,98816 29 845 744
lle-de-France Val-d'Oise Maison 0,98746 11 967 139
lie-de-France Val-de-Marne Appartement 0,99542 8122 475
lle-de-France Val-de-Marne Autre 0,99097 62 619 910
lle-de-France Val-de-Marne Maison 0,98252 17 696 781
lle-de-France Yvelines Appartement 0,9932 4 394 439
lle-de-France Yvelines Autre 0,98517 91 053 557
lle-de-France Yvelines Maison 0,97859 33 902 591
Languedoc-Roussillon Aude Appartement 0,99229 792 408
l.anguedoc-Roussillon Aude Autre 0,96519 5 921 995
Languedoc-Roussillon Aude Maison 0,9488 2 055 608
Languedoc-Roussillon Gard Appartement 0,94753 212 334
Languedoc-Roussillon Gard Autre 0,95766 8 018 311
Languedoc-Roussillon Gard Maison 0,96127 3692502
Languedoc-Roussillon Hérault Apparternent 0,98553 1788 055
Languedoc-Roussilion Hérault Autre 0,97327 24 412 633
Languedoc-Roussillen Hérault Maison 0,96508 10 337 436
Languedoc-Roussillon Lozére Appartement 0,95809 -
l.anguedoc-Roussillon Lozére Autre 0,95256 1218 322
Languedoc-Roussillon l.ozére Maison 0,95112 429 695
Languedoc-Roussillon Pyrénées-Orientales Appartement 0,96467 593 582
Languedoc-Roussillon Pyrénées-Orientales Autre 0,9603 8 609 608
lL.anguedoc-Roussillon Pyrénées-Orientales Maison 0,95751 2436 708
Limousin Corréze Appartement 0,96791 -
Limousin Corréze Autre 0,97496 4 854 101
Limousin Corréze Maison 0,97628 3021674
Limousin Creuse Appartement 0,96442 -
Limousin Creuse Autre 0,98458 1941 510
Limousin Creuse Maison 0,98626 1124 523
Limousin Haute-Vienne Appartement 0,968 125 210
Limousin Haute-Vienne Autre 097415 5571 846
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Limousin Haute-Vienne Maison 0,97499 3293974
Lorraine Meurthe-et-Moselle Appartement 0,99085 195 330
Lorraine Meurthe-et-Moselle Autre 0,98037 2214153
Lorraine Meurthe-et-Moselle Maison 0,97607 238 586
Lorraine Meuse Appartement 0,98851 -
Lorraine Meuse Autre 0,97923 395 793
Lorraine Meuse Maison 0,97873 -
Lorraine Moselle Appartement 0,97504 -
Lorraine Moselle Autre 0,98084 2 849 936
Lorraine Moselie Maison 0,98411 380 926
Lorraine Vosges Appartement 0,98651 -
Lorraine Vosges Autre 0,97644 243 459
Lorraine Vosges Maison 0,97369 152 374
Midi-Pyrénées Arigge Appartement 0,93973 145 956
Midi-Pyrénées Arigge Autre 0,96042 2708213
Midi-Pyrénées Ariege Maison 0,96235 1220 348
Midi-Pyrenées Aveyron Appartement 0,96156 1477 458
Midi-Pyrénées Aveyron Autre 0,95927 60 347 512
Midi-Pyrénées Aveyron Maison 0,95811 14 146 935
Midi-Pyrénées Gers Appartemént 0,9484 323545
Midi-Pyrénées Gers Autre 0,96007 2075 331
Midi-Pyrénées Gers Maison 0,96049 1460 894
Midi-Pyrénées Haute-Garonne Appartement 0,98709 2 267 551
Midi-Pyrénées Hauté-Garonne Autre '0,98295 39 248 491
Midi-Pyrénées Haute-Garonne Maison 0,97925 12 360 694
Midi-Pyrénées Hautes-Pyrénées Appartement 0,94884 884 997
Midi-Pyrénées Hautes-Pyrénées Autre 0,9563 5 496 202
Midi-Pyrénées Hautes-Pyrénées Maison 0,96012 2591134
Midi-Pyrénées Lot Appartement 0,94613 130 524
Midi-Pyrénées Lot Autre 0,95613 4332 764
Midi-Pyrénées Lot Maison 0,95698 1 550 965
Midi-Pyrénées Tam Appartement 0,9559 -
Midi-Pyrénées Tam Autre 0,96007 2 803 426
Midi-Pyrénées Tam Maison 0,96049 999 405
Midi-Pyrénées Tarn-et-Garonne Appartement 0,96888 -
Midi-Pyrénées Tarn-et-Garonne Autre 0,95599 3403 225
Midi-Pyrénees Tarn-et-Garonne Maison 0,95402 1167 136
Nord-Pas-de-Calais Nord Appartement 0,9964 © 449 775
Nord-Pas-de-Calais Nord Autre 0,98545 12 821 912
Nord-Pas-de-Calais Nord Maison 0,98302 6 508 237
Nord-Pas-de-Calais Pas-de-Calais Appartement 0,95519 -
Nord-Pas-de-Calais Pas-de-Calais Autre 0,97782 2114 676
Nord-Pas-de-Calais Pas-de-Calais Maison 0,98108 811 326
Pays de [a Loire Loire-Atlantique Appartement 0,97698 11 237 355
Pays de [a Loire Loire-Atlantique Autre 0,97869 211 423 950

CREDIT MUTUEL ARKEA HOME LOANS SFH

24

RAPPORT FINANCIER ANNUEL 31/12/2613




d'Azur

Pays de la Loire Loire-Aflantique Maison 0,97917 93714 438
Pays de la Loire Maine-et-Loire Appartement 0,95426 270372
Pays de la Loire Maine-et-Loire Autre 0,97902 24 501 187
Pays de la Loire Maine-et-Loire Maison 0,98466 9062171
Pays de la Loire Mayenne Appartement 0,95211 140 382
Pays de la Loire Mayenne Autre 0,98188 20 796 953
Pays de la Loire Mayenne Maison 0,98469 15965 130
Pays de la Loire Sarthe Appartement 0,97752 485 156
Pays de la Loire Sarthe Autre 0,98071 12 483 762
Pays de la Loire Sarthe Maison 0,98114 5 151 461
Pays de la Loire Vendée Appartement 0,96953 230 342
Pays de la Loire Vendée Autre 0,96633 19 611 060
Pays de la Loire Vehdée Maison 0,96585 8 047 349
Picardie Aisne Appartement 1,01076 -
Picardie Aisne Autre 0,95782 2429 901
Picardie Aisne Maiscn 0,95486 943 495
Picardie Oise Appartement 0,98117 -
Picardie Oise Autre 0.98308 10 888 764
Picardie Oise Maison ‘0,98346 2 546 517
Picardie Somme Appartement 097124 48 285
Picardie Somme Autre 0,96514 2 654 590
Picardie Somme Maison 0.96437 1030 372
Poitou-Charentes Charente Appartement 0,98547 2228 816
Poitou-Charentes Charente Autre 0,96638 181 139 652
Poitou-Charentes Charente Maison 0,96562 146 814 484
Poitou-Charentes Charente-Maritime Appartement 0,9712 573 642
Poitou-Charentes Charente-Maritime Autre 0,96761 35 566 396
Poitou-Charentes Charente-Maritime Maison 0,96702 18 311 319
Poitou-Charentes Deux-Sévres Appartement 0,9741 143 275
Poitou-Charentes Deux-Sévres Autre 0,96378 5118 506
' Poitou-Charentes Deux-Sévres Maison 0,96328 3037 319
Poitou-Charentes Vienne Appartement 0,26879 342 123
Poitou-Charentes Vienne Autre 0,96607 7949 502
Poitou-Charentes Vienne Maison 0,06549 5 939 491
Provenc?A[pesuCéte Alpes de Haute- Appartement 0,06687 196 038
d'Azur Provence
Provenc\?-AIpes-Céte Alpes de Haute- Aufre 0,94452 1 558 285
d'Azur Provence
Provence Alpes-Cote Alpes de Haute- Maison 0,93279 489 108
Provence Alpes-Cote Alpes-Maritimes | Appartement 0,96308 1518 321
Provence Alpes-Cote Alpes-Maritimes Autre 0,96754 12 912 833
Pm"e"‘;‘?;\’;ffs'cme Alpes-Maritimes Maison 0,97841 5531 526
Proven((;jt?ﬁllﬁ)res-()éte Bouches-du-Rhéne Appartement 0,96312 1622 554
Provence-Alpes-Cote | g, ches-du-Rhéne Autre 0,97193 28 695 890
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Provence-Alpes-Cote

d'Azur Bouches-du-Rhdne Maison 0,98008 20129 039
Proven(éelét)res—Clﬁte Hautes-Alpes Appartement 0,96652 364 Q06
P’"O"e"‘(’ﬁ;\’;'lffs'c‘n’te Hautes-Alpes Autre 0,95436 4748529
vae"%?;;ﬁes'cme Hautes-Alpes Maison 0,93531 1144 944
Frovence Alpes-Cote Var Appartement 0,96907 1908 814
Provence-Alpes-Cote Var Autre 096427 28 290 283

. d'Azur
Provence-Alpes-Cote Var Maison 0,96096 12 708 759
d'Azur
Provence Alpes-Cote Vaucluse Appartement 0,96147 367 908
Provence-Alpss-Cote Vaucluse Autre 0,9511 8 110 279
d'Azur .
Provence-Alpes-Cbte Vaucluse Maison 0,94824 3199 764
d'Azur

Rhéne-Alpes Ain Appartement 0,99861 96 580
Rhone-Alpes Ain Autre 0,97485 4 344 305
Rhéne-Alpes Ain Maison 0,9669 2003792
Rhdne-Alpes Ardéche Appartement 0,96846 -
Rhone-Alpes Ardéche Autre 0,97867 2 805 879
Rhéne-Alpes Ardéche Maison 0,98048 708 713
Rhéne-Alpes Dréme Appartement 0,96858 399 858
Rhéne-Alpes Dréme Autre 0,98106 3864 103
Rhéne-Alpes Drome Maison 0,98533 2279194
Rhdne-Alpes Haute-Savoie Appartement 1,00852 890 583
Rhane-Alpes Haute-Savoie Autre 0,9995 8980 153
Rhéne-Alpes Haute-Savoie Maison 098609 2915 472
Rhéne-Alpes Isére Appartement 0,96629 572 697
Rhdne-Alpes Isére Autre 0,96862 14 810 481
Rhéne-Alpes Isére Maison 0.97 7222 389
Rhéne-Alpes Loire Appartement 0,94261 -
Rhdne-Alpes Loire Autre 0,26917 4046 124
Rhéne-Alpes Loire Maison 0,98481 442 436
Rhéne-Alpes Rhéne Appartement 1,00714 3 310 691
Rhéne-Alpes Rhéne Autre 1,00101 26 899 414
Rhdne-Alpes ' Rhéne Maisaon 0,99036 9833 361
Rhéne-Alpes Savoie Appartement 0,97648 1 353 901
Rhéne-Alpes Savoie Autre 0,98101 6 925 047
Rhéne-Alpes Savoie Maison 0,98814 3381205

Territoires d'Outre-Mer TOM Appartement 0,99816 -

Territoires d'Outre-Mer TOM Autre 0.99605 -

Territoires d'Outre-Mer TOM Maison 0,98746 -

TOTAL 13 816 954 476
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I1. Etats Financiers 2013

BA Crédit Mulue! 20kés Home Loans BFH

232, rue du Sérsbrad Paulet
B3 B
Z9 B0 BREST CEDEX 6
Comptes du 31 décembre 2043
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54 Crédit Mutusd Arkéa Home Loans SFH
242, rus du Béndral Paulet

B8P

22 B2 BREST CEDEX ¢

Comptes du 31 décombre 2013

Compie de résulial _ | giers deuros
' Hten et s
g s 17411
& ATROFZ <473 384
ommudesions W}
2 4
338 Fu
Py ammua.pmm - P pps
Dl datintgis |
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Ghadkes 0 peries ot nok erobilisis '
; 135 i
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Erielit FAntost Ak Mome Lonss SFH Frvvpten oo 71 Goormbe 215 ) ' e,
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Sh Crédit Mutoel Arksa Home Loans BFH
232, rue i Général Paulet

BP 103

25 BO2 BREST CBOEN S

Annexe aux comptes du 31 décem

1. PRESENTATION DE LA SOCIETE

La sociéts Crédit bluluel Arkéa Home Loans S5FH, sodiéle anonyme 4 consell dadministration, 2 polr
actvité le rofinancement des préts 3 Phabliat du groupe Crddl Muluel Arkds per vole d'émission
dobilgations de firancement de 'Habiist bénéficlant du priviléoe visé 4 Fartiche L.515-19 du Code
morataive ot Bancler dang lo cadre d'un progremas Buro Madian Ve Noles & moyendong terme
Déndficiant dune nodatinn « A4 8,

2. FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

La 11 juiliet 2{?-’53* s sociétd CREDIT MUTUEL ARKEA HOME LOANS SFH z émis des obligations
g type « Bnancarment de MHhabiat » powr un mostent de 500 millors d'euros & dehidance julllst 2023,

3. REGLES ET METHODES COMPTABLES

3.1. Présentation des comples

La présentation des comptes o5t faite en conformilé sves I téglemant 17 200008 du Comité de ta
réglemeniation comptabla, modifié par le réglement n® 2005-04, relatif & la publication des comples

Incividuels annusls des élablissements de oradit,

3.2, Principes générauy ot méthodes dévaluation

Les complas de Onddit Midus? Arkda Home Loans 5P sord #lebiis conformément aue winclbes
compiables péndralerment admis ainst qu'aux dispositions régiementaires gpplicables aux bangues
en Francs, prascrites por ke réglement 91-07 du Comité de 1z réglemantation bancaire, modifié par
los réglements 95-04 of 2000-03 du comitéd de iz réglementalion complakie,

Les créances sur les éiablissements de orfdi sont récles por o réglemant CRC 2002.08 du 12
décarnine 200%, modifié par le réglement CRO 2006-03 puiz paer fe CRO 2007-08 ralatif au traflement
compiable du risque de orédit dans les entreprises relovart du Comité de la Réglementation
Bancaie of Finenciére,

Las oradity sond comptandieds & leur wiisur nomingls. Les décoles ol soulies sont Slaldes sur i
duree de vie des (réances ooncenmees seon ls méthode inésire. Elles figrent al bilan en comple.

it Whotoed gk Moo Tomns B8H Annasie ou pevpkes 0o 1 Secarors 013 -
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de regulsrisation. L'smortissement de oos soulies o décotes figure su comple de résulfat dans les
Intéréts of chames assimiides ou o nbérlis of produils sesimilés,

Los intésts courus sur i8s créances soert porids en comple de créances rafiachées en contrepartie
dhi commpte de rdauitat

: Fap in e sont compiabiisées & leur velewr nomingle. Les pimes
d‘égziss;aﬁ et de remboursement sont &tabes sur la durbe de vie des Bires concernds selon fa
méthode §néaire. Elles fgurent au bilan en wmgfia e régeiarisation, L'amorfissement de oo piimss
figure au comple de résultat dans les inbivéls of charges assimilées ou en intéréts of produfls
Basimies,

0SB contrenarie di

Les inddrBls courus sur los datles sont ports en comple de detfos ratlad
ompte de résullel,

y P infarenabins: BAFE ﬁ“zﬁﬂ?”m};
les cedificets d'sssnciation au fords de gerantis des dégﬁ@s sont mmgtah‘haés en parlicinations o
autres tres défenus 2 long terme,

4. Froig de personm
Cradit Mutisl Arkéa Homs Loans SFH r'empldle pas de personnel. Ele 2 constitug Je 30 oclobre
2008 pves o Urbdlt Mutusl Arkés, un groupsment de fait régi par les dispositions des articls 2818
e sulvents du C.G.1 destind & gérer 182 movens hisnains of matérisls mis sn commun,

Le Cradit Muluel Arkéa est la sociélé employeuse. Ells met 2 Ia disposition de Crédit Mutus! Arkéa
H@m& Lﬁm BFH les ressources hurmaines nécessalres i pﬂfmeﬂmt de répondre § sos obligations
- contractuslies, gales ef réglamentaires dans le cadre de ses activites.

La rémunsration giobale alloude aux mambres du consell d'administration s'éiéve & 1 200 ewros pour
ot g

La societd est comprise dang le périmélre de Fintdoration fsodle du groupe Crédit Mutue! Arkds dont
ta nociéls médre ast Orddlt Blutue! Arkda,

En matiére dimpdt sur les stoiélde, conformément aux termes de la convention dintégration fiscale,
Fimpdt est détenming par ia fade, comme en Pabsence dintégration farsle,

Le m@ﬁﬁz& ginst calould, déduction feite des avolrs Bscaux ef orédils dimpits dventusls, estdiid s
BOCHEYE mbre,

Tridn Bhue! Sribs Homes Losne 591 B s cmempaes de 01 disembes WS T TaT
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4. INFORMATIONS SUR LES POSTES DU BILAN, DU HORS-BILAN ET DU
COMPTE DE RESULTAY

Hote 1. Crésnces sur les Mablissements de orédit

_ Enmiflaes fauig
APEREDTE o A2 _
Avue B Tots Awge  Atsrms Total
Crpplos ordinglas 45 g sigen 40450 A4
Potis. vty Gt ik JEon CaErrens A BRESOD £ Eee 80 S 3pEgl
Drianass wl 3 e ot Db & HE SEE. g
TETR . FiA08 . RSritii  SEEAEIE B4R Zda7 s aseszan
) En wﬁim s T,
SUHERE  SHAOIE
snabokdoe B ii %5
{racotes sur prlls e e v 2458
Privses do senhoLinsamenis wmﬁxe& nidigaiadng 528 14 868
B8N Ekig
: £ enlllfnee Faas
IR I
Batmsinaf rafizchées Totel Frincigal | bt Taiat
Tiwes mm §mmm¢t fibres e
ﬁmmm AUEEE DR AURRIED L2 aiD bR ] 441 B30
TOTaL 4 522 wog BaEan AUIEIEE 4 ZpEE BE0EE  4MmEal
Hote &, Autres puselfs
En oo dauee
SRS BTN
Prmes regues ur insinenenty condiioanels vendus
Erbodin de ghvimitie ooy s instremeris fnenclers
Ehmt 84 B
rmpdis d¥iide possife
Fdmuandralong duos 29 parsonnel
Chmrgan stk
Yaraamenks s iras vostent 3 alfeciuer
Bverg Facd ]
BT - T 28
Pt Kt frlchs Mo | eares BEH T femexe s ceowtes du 51 decembee H1% b
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Mate 7. Ventiiation de ceriains actifs / passils sefon lnur durde résidusiie

En Bl Fouros
Dodes et
D=3 menis  30«Dsian fandfi<Bans Prdane eronges Fokat
SETW
“@MHWM'W& 21 038 1EE0000  BERE0 D103 49040
-3 &1 085 E] &% 408
£ ieme TRRGLS M it 92 4 Do sy
Udgnons sy b «Sandile
rEanes cravenaniaias
mRn pornturs & s clianviide
garmpion ordinalres d8ilipunm
Chbyaticen ot nelren ims &
sever: dun

somplos £'bparns & rhoime
sdoial

& e

& terme
e detisg

& v

& torme

Dinties reprbeaniaas pes oo e 1RUE
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Hires du marshd lerbancsie @
e e crdempes néoocigblas
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AIR2E  BBES0 450 isD

Hede 8. inbivdts, produits of charges assimiies

. En miflars Sewrng
FEE HHEGEE

_ Produios | Broduits Chisrges
Vpérasions sues fas dtabliseurants &e bl 195408 5388 158 g8 £ 305
Liptrations svec i Cnldis
Thligaiions = aulres fes b spens e 4383 -feEp 5443 -188°888
Aubas ¢
TOTAL 180580 TR OT2 14 414 ATESEE

Cohefit Butusd Inricha Heena Lomns SFH Annexs aux onrpies du 31 dhoseibra 2013 ' -F-
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Hota 8, Parficinations of porls dans les enfreprises Hiéss

Sartialpations o snireprises Bles Fliiales N
Htaentd bige g Hitaemia Eirraur
BLTIF i
Cyfandes S 64 BF AR WS
Dipfestions ot autias fives & revern fus
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ARSI
Dnifon A3 bl
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Hete 140, Engagemends de Pacthlid bancslre
En milliers Femrs
M2 ¥irdets
H 1]
] &
st Rty oh fa elierddly
{ B
& &
S 9TEEES 5420 005
& P BB0 S420 000
£ 975 850 520 OO0
Crdedl hiotonl Srehs Mo Eoasm BFH A un comaptes du 51 dhoemites ZHE -8-
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Hote 11, Affectstion du résultat

PEE
Hdadst net
Prafanent gor by eaves slahilsneg
Prilement s bon sleerees Radinlhes
Hesve Suske 43
Risearny ShEtidst
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Howe 12, ﬁgexﬁpﬁm it*dtabdir dos comples consolidés

Cordddlt Bldned Avdods Homs Losns BFM o' ni condelle swhedf, of Influsncs noisbls dans sucune
enfrepdze. B wy @ done pos How, pour olls; do prlsender dos coenples consadiids, Ses complas sont
irgdgnis glabslement dars ke comples consolidés du Crédit bMutusf Arkéa:

Nots 13, intdgration fiscale
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III. Rapport des Commissaires aux Comptes sur les états financiers
2013

CREDIT MUTUEL ARKEA
HOME LOANS SFH

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2013

DELCITTE & ASSOCIES MAZARS
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CREDIT MUTUEL ARKEA
HOME LOANS SFH

Boclété anoryme su capltal de 40 oo 000 €
Sibge socly! 1 232, Fue oy Gendrsl Paylat B 103, 29802 CEOEX ©
RCS Brest 433 383 205

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exexcice clos le 31 décembre 301 3

DELOITTE & Asaocies MAZARS
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Erhatiz mz Ao : : ' : ; ; ke
v Rapport des commissaines aux compties sur les comples annuals

@m&mﬂ&
Eyapetes odin &
33 dcomibre 20i%

En extoviion de le mission guf novs & 88 confide par wotve sssemblée aéndale,
aone vous prlseniony notre rapport relatil & Pemeraice olos be 3 Slomybee 2013
fiiki

= & conirble des comptes annuels de ba sociéte Crédit Mutnel Arkés Home Loans
SFH, 1els gu'tls song Rins au présest repport,

- In fstifivation de nog apprécisiions,
~ les whrifications o nformations spécifiques préwnes parls Jol.

Yow compies enmnels ond &4 amdtés par lo comsell d'administration, B nous
appartient, sur Ja base de notre sudlt, Fexprimer une opindon sar ces comples,

- Qpindon sur los compdes

Nous svoen offectud potre audit selon les nommes dPexercice professionnel
applicables en France ; ¢ey oormes requitrent lz mise en covee de dilipences
pemnitant  dolgenir Fassormnce reizommable mue Bay cometes samesls ne
oomporient pas denomalies sippificstives. Un audit consisie & wiiifier pee
sordages o0 3u moyen &autres mithodes de sélection, los Sléments fustifiant des
nwoatants ef dormetions Sowent deny Jos cowptes muvds. T consdste dpalement
& spprdoier 3@ mﬁaw sorapiables subvis, los eotimstions significatives ratesmes

préesnintion &' ensenible doy comples. Pons ssfiveons oue les dlments que
FI00E BV m&m sont suffenls ot sppropnids povr fonder notre opindon.

Mﬁmﬁm%uaigammmmmgmmgwm%ﬁwﬁm
ciynpiabios fancels, séonbiers ot sinclres o dovmen voe ioage Hdéte By rénios
des gpdrations de exercice doould sinsd gee de b simetion Boomciire o du
ghrimorne de b soeided & s fin de oot zxemioe.
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it Mutni Arin « Justification tos
e Mt i gmm&gn des appréclations

W’;Zf En applicstion des dispositiens de Particle L. 8339 du code de comsperce
12 décembee 2013 relatives 3 la Justification de n0s wppréciations, nows vows Inforecns que les

apprduiations suuquelies nous avens prooddd onl portd sur be caractie spm m-
des principes comspisbles apeliede, oy ls coaotére salsormabde dey satimations

significatives retanmes of sur s nedsentation densemble des compten.

Les apprécipions sinsi porides s*insorivent duss le cadre de nolre démamvhe
Fandit des pompies snowels, pris dans T snsemble, e ont done coptribnd & la
Tormation dé nobe opinion weprineds dans Is premmidre pertle do oo eppost.,

Wi - Wérificaiions of formafions 1

Hous n'wvons pas dobservalion & fomuler s In sinedeitd

les comnptes amnuels des informations dommfes dans fe repport de gestiog du
conseil 4'administiation < danz loy dosnments adeeieds aux setionneires s In
sitpation Bnancilve o Tes somples ok,

En spplication de Iz loi, nous vous signalors gue Jes infbrmations prévoes par les
Gispesitions de Parthde L. m&ﬁz& e :f&?ﬁﬁ de comerence sty bk i‘éﬁﬂmm
& avaniages versds anx m engagenEs

comsentis en Doy Sovenr, meationndes dms I pagporns de gestion sont zwﬁl@ém de
manidre globale et sont imitdey aux momdataires scciav an poste jusgu’au 13
déaemﬁm 4013, Bo consdapinve, nows ne ponvis pas aifestsy Pechoastivite des
informations prévues par les disporitians de Particle L. 2251031 du Code de
CORBHEIOS

Faif & Memilly Sur Seine o & Cowbevade, I 78 mars 2004
Fes Connnlaates sux Comples

DELOITTE & ASSOCIES ' MATARS

yf ﬁf‘ f{% By

Q‘zmim xig BOIRRIOU
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IV.  Attestation de la personne responsable

Hervé Crosnier, Directeur Général de Crédijt Mutuel Arkéa Home Loans SFH

confrontée,

Fait 4 Parjs,

Le 23 avril 2014

Hervé Crosnier

Directeur Général
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