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1. Rapport de gestion d’Arkéa Home Loans SFH

ARKEA

HOME LOANS S5FH &

vt prias £ i DroditMuluel ARKEA

RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Confarmément a la loi et aux statuts, nous vous avons réunis en assemblée générale
ordinaire pour présenter notre rapport d'activité et soumettre a votre approbation les
comptes et les résolutions de l'exercice clos le 31 décembre 2015. Ces comptes sont
joints au présent rapport.

1. INFORMATIONS GENERALES

1.1. Administration et contréle de la société

Depuis le Conseil d'administration du 13 décembre 2013, les fonctions de Directeur
Général et de Président du Conseil d'administration sont dissociées. Au cours de
Pexercice clos, les fonctions de Président du Conseil d'administration sont occupées
par Monsieur Dominique ANDRO et celles de Directeur Général par Monsieur Hervé
CROSNIER, assisté par un Directeur Général Délégué en la personne de Monsieur
Jean-Luc LE PACHE. Depuis la clture de l'exercice 2015, suite au décés de
Monsieur Hervé CROSNIER intervenu le 11 janvier 2018, la direction de la Société
est assurée par le Directeur Général Délégué. Le détail de la composition du Conseil
d'administration de la Société au 31.12.2015 figure au 9.1 du présent rapport.

Au titre de I'exercice 2015, le Conseil d'administration s'est réuni a 4 reprises.

1.2. Capital social

Au 31/12/2015, le capital social, détenu & 99,9% par Crédit Mutuel Arkéa, s'eléve a
40 000 Q0CE.

1.3.Loi sur ia modernisation de 'économie

En application des dispositions de |'article L 441-6-1 alinéa 1 du Code de Commerce,
il est précisé gu'aucune dette fournisseur n'existe au 31/12/2015 ni au 31/12/2014.

1.4.Risque de taux

En l'absence de transfert effectif des garanties {situation actuelle), la société adosse
systématiquement en liquidité et en taux les émissions d'obligations sécurisées et les
préts consentis 4 Credit Mutuel Arkéa. La société ne prend donc pas de risque de
taux (en dehors du replacement de ses fonds propres).

Pour plus de détalil, voir la section « 7. Facteurs de risques ».

2. ACTIVITE

l.a société a pour activité le refinancement du groupe Crédit Mutuel Arkéa par voie
d'émission de litras obligataires sécurisés de type « Obligations a I'Habitat », dans le
cadre d’'un programme Eurc Medium Term Notes & moyen-long terme.
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Au cours de l'année 2015, la société Arkéa Home Loans SFH a réalisé deux
émissions pour un montant total de 1200 millions d'eurcs et a procédé au
remboursement d'émissions arrivant & écheance pour un meontant de 1 500 millions
d'euros. L'encours d'émissions est ains| de 4 5225 millions d'euros au 31 décembre
2015.

3. ARRETE DES COMPTES AU 34/12/2015

3.1, Compte de résultat
Les produits 2015 s'élévent a 169,7 ME. lIs correspondent essentiellement aux
opérations de préts a CM Arkéa (164,2 ME) et & l'amortissement des primes
d'émissions (5,4 M€).
Les charges s'élévent & 168,5 ME. Elles sont constituées des charges sur les
cbligations émises {162,1 M€) et de 'amortissement des décotes sur préts (5,4 ME)
et des charges d'exploitation (1 M€).
Le résultat d'exploitation se situe 4 1 141 KE&.
Aprés impdt sur les sociétés (-450 K€), le résultat de I'exercice s'éléve a 631 K€E.

3.2. Bilan
Le total du bilan s'éléve & 4 690,4 M€, montant en baisse par rapport 4 2014.

A noter : au jour du Conseil d'administration, aucun événement significatif post
clbture n'est intervenu.

4, AFFECTATION DU RESULTAT

il est proposé dans les résolutions soumises a 'approbation de I'assemblée genérale
d'affecter le résultat de la maniére suivante :

Résultat de I'exercice 690 517.56 €
auquel s'ajoute le report & nouveau de ['exercice précedent 1850 937.36 €
Soit un total disponible de 2541 454,92 €
Affectation a la réserve légale 3452588 €
Versement de dividendes exercice 2015 560 000,00 €
Solde reporté & nouveau 1846 929.04 €

Il est précisé que les dividendes mis en paiement au titre des 3 exercices precédents
ont été de :

Slége soclal : 232, Rue du Général Paulet - BP 103
20802 BREST Cedex 8
Seciété anonyme au Capilal social | 40.000.000 suros - RCS 433 383 205 BREST
2423

Rapport de gestion




ARKEA

HOME LOANS SFH e

1k Fretal B o Crédit Muluel AR KEA

Année - Nombre d'actions | Dividende par action Dividende annuel
2012 4 000 000 0 ]
2013 4 000 000 0,09 360 000
2014 4 000 000 0,20 800 000

5.  DESCRIPTION DU COVER POOL AU 31/12/2015

Les émissions d'Arkéa Home Loans SFH sont garanties par des crédits a I'habitat
éligibles en provenance de Crédit Mutuel Arkéa et des caisses locales affiliées.

Les caractéristiques du portefeuiile de couverture au 31 décembre 2015 sont

présentées ci-dessous :

5641023055€
123 680

74 986

72277

58

149

3%

La différence entre le hors bilan comptabilisé et le capital restant dG garanti
s'axplique par la portion non garantie de certains crédits.

Les données ci-aprés sont basées sur le capital restant di garanti.

Achat neuf ou ancien 36756
Travaux 179.3
Construction 13726
Reprise préts extemes 413,86
Autras 0,0
Total 5641,0

Propriétaire occupant 47570
Locatif 687.0

Residence secondaire 167,0
Autres 0.0
Total 5641,0
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Employés 3615,4
Fonctionnaires 10317
Entrepraneurs individuels B05,4
Retraités G0
Sans Emplois 843
Autres 104,2
Total 56410

Alsace 35
Aquitaine 803,0
Auvergne 166.,5

Basse-Normandie 23,7
Bourgogne 5.0
Bretagne 36693
Centre 253
Champagne-Ardenne 37
Corse 3,7
Départements d'Outre-Mer 19,8
Franche-Comté 2.4
Haute-Normandie 13,0
Hle-de-France 3259
Languedoc-Roussilion 273
Limousin 83
Lorraine 4,6
Midi-Pyrénaes 58,8
Nord-Pas-de-Calais 96
Pays de la Loire 194,5
Picardie 1.5
Poitou-Charentes 161.3
Provence-Alpes-Cote d'Azur 52,8
Rhéne-Alpes 51,0
Territoires d'Outre-Mer 0,0
Total 56410
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Total 5641,0
CL : Crédit Logement {caufion extermne)
GPA : I'Equité (caution externe)
CNP : CNP Assurances (cautfort externe)

6. RSPECTIV ! RCI N COUR

Les émissions sont réalisées en fonction des besoins en liquidité du groupe Crédit
Mutuel Arkéa, de la situation du marché des obligations de financement de I'habitat
et de la production de crédits éligibles.

7. FACTEURS DE RISQUES

L'article L.225-100 du Code de commerce prévoit que |le rapport de gestion comporte
une description des principaux risques et incertitudes auxquels la société est
confrontée. Les principaux risques auxquels est exposée Arkéa Home Loans SFH
ainsi que les dispositifs mis en ceuvre pour les prévenir sont exposés ci-dessous.

7.1. Risques de crédit

légal i financemean Fhabit

Arkéa Home lLoans SFH est agréée comme Société de Financement de I'Habitat
(SFH) et, conformément au Code monétaire et financier, a pour cbjet 'cctroi ou le
financement de préts a I'habitat dans le respect de critéres d'éligibilité stricts.

Conformément aux articles L.515-20 et R.515-7-2 du Code monétaire et financier, le
rapport entre le montant total des actifs de sociétés de financement de I'habitat et le
montant des passifs bénéficiant du privilége doit étre d'au mains 105% (calcul par
transparence).

Contrdle de ces obligations fégales

Le respect des critéres d'éligibilité est contrblé par le contréleur spécifique (Cailliau
Dedouit et Associés) d'Arkéa Home Loans SFH.

Le contréleur spécifigue, dont la nomination a &té préalablement soumise & 'ACPR,
a accés a toute l'information nécessaire pour confirmer |a conformité du calcul du
ratio de couverture. Ce ratio est publié quatre fois par an et vérifié par le controleur
spécifique.

Sidge social : 232, Rue du Général Paulet ~ BP 103
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Sélection des actifs éligibles

Outre la sécurité apportée par le cadre légal, Arkéa Home Loans SFH s'est fixé
d’'autres critéres d'éligibilité (dits contractuels) pour les actifs remis en garantie et
notamment des critéres liés a la qualité des débiteurs.

Conformément & ces critéres, la grande majorité de ces actifs proviennent des
activités de financement de 'habitat des entités du groupe Crédit Mutue! Arkéa,

Risque de crédit direct sur Crédit Mutuel Arkéa

Arkéa Home Loans SFH réalise des émissions de type « obligations & I'habitat ». Le
produit de ces emissions est ensuite octroyé scus forme de préts a Crédit Mutuel
Arkeéa,

Ainsi, le risque de crédit que prend directement Arkéa Home Loans SFH ne porte
que sur Credit Mutuel Arkéa.

Au 31 decembre 2015, I'encours des préts a terme au bilan de Arkéa Home Loans
SFH s'éiéve a 4 522,5 millions d'euros. |l porte en totalité sur Crédit Mutuel Arkéa et
représente les préts octroyes en contrepartie des ressources levées par Arkéa Home
Loans SFH.

Risgue de crédit indirect sur les emprunteurs immobiliers

Arkéa Home Loans SFH a pour activité le refinancement des préts a I'habitat du
groupe Crédit Mutuel Arkéa par voie d'émissions d'obligations de financement de
I'Habitat. Ces émissions sont ainsi garanties par un portefeuille de crédits & 'habitat.
Par conséquent, la société est exposée, indirectement, au risque de crédit sur des
particuliers ayant souscrit un emprunt immobilier,

Ce risque est supervisé par la direction des risques de Crédit Mutuel Arkéa.

7.2. Risgues de liquidité

Le risque de liquidité correspond au risque qu'un émetteur ne soit pas en mesure de
falre face a ses besolns monétaires grace a ses ressources financigres ; il nait d'une
différence de maturité entre les emplois et les ressources, L'exposition & ce risque
est mesurée par le ratio de liquidité ; en cas d'insuffisance, Credit Mutuel Arkéa doit
assurer la liquidité de la société.

En situation courante, les actifs et les passifs de la société sont parfaitement
adossés, ne générant pas de risque de liquidité.

Siége social : 232, Rue du Général Paulet~ BP 103
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Lors de la survenance d'un cas de défaut de Crédit Mutuel Arkéa, l'inadéquation
entre le profil d'amortissement des actifs en garantie et le profil d'amortissement des
obligations de financement de I'habitat, pourrait créer un besoin de liquidité au
niveau d'Arkéa Home Loans SFH.

Conformément aux articles L.513-8 et R.515-7-1 du Code monétaire et financier,
Arkéa Home Loans SFH doit, a tout moment, couvrir ses besoins de trésorerie sur
une période de 180 jours, en tenant compte des flux prévisionnels de capital et
d'intéréts sur ses actifs et des flux nets liés aux instruments financiers dérivés visés a
Farticle L.513-10 du Code monétaire et financier.

Pour anticiper et faire face au risque de liquidité mentionné ci-dessus et afin de
respecter le ratio de liquidité de l'article R.515-17-1 du Code monétaire et financier,
Arkéa Home Loans SFH pourra bénéficier, de la part de Crédit Mutuel Arkéa, d'un
gage en espéce de maniére a4 assurer, 8 mesure qu'ils deviennent exigibles et
payables, les paiements de tous les montants dus par Arkéa Home l.oans SFH.

7.3. Risgues de change et d'intérét

Chaque prét accordé par Arkéa Home Loans SFH a Crédit Mutue! Arkéa doit se faire
dans la méme devise, pour le méme montant et selon les mémes conditions d'intérét
que l'obligation & I'habitat correspondante (prét « miroir »). En conséquence, aussi
longtemps que Crédit Mutuel Arkéa n'est pas en défaut, Arkéa Home Loans SFH
n'est pas exposée aux risques de change et d'intérét.

En cas de défaut de Crédit Mutuel Arkéa, les crédits remis en garantie sont
transférés & P'actif d’Arkéa Home Loans SFH afin de couvrir le passif de celie-ci.

Afin de limiter les risques liés aux évolutions de taux d'intérét, Arkéa Home Loans
SFH veille & maintenir un écart faible entre la proportion des actifs & taux fixe (par
transparence) et la proportion des passifs a taux fixe.

Au 31 décembre 2015, les actifs et passifs de la société sont intégralement libellés
€N euros.

7.4. Risques opérationnels impliquant les systémes d'information

La sécurité du systéme d'information du groupe Crédit Mutuel Arkéa est gérée au
sein de Crédit Mutuel Arkéa. Une politique de sécurité a été définie, y compris les
directives et les procédures opérationnelles ventilés par secteur risque : sécurité
physigue, sécurité du contrle d'accés au systéme, la sécurité des bases de données
et des applications, la sécurité de I'exploitation continue.

7.5. Autres risques

Arkéa Home l.oans SFH est exposée & d'autres risques, notamment des risques de
paiement et de réglement-livraison, des risques de conflits d'intéréts, des risques de
contreparties. Ces risques sont exposés dans le Base Prospectus d'Arkéa Home
Loans SFH.

Slage social : 232, Rue du Général Paulet ~ BP 103
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8. GESTION ENVIRONNEMENTALE ET SOCIALE ET DEVELOPPEMENT
DURABLE

Arkéa Home Loans SFH n'emploie pas de salarié et n'a pas d'impact important sur
l'environnement. L.a gestion de cette société est externalisée au niveau de Crédit
Mutuel Arkéa.

Pour plus dinformations sur la gestion environnementale st scciale et le

développement durable, il est nécessaire de se reporter au rapport de gestion de
Crédit Mutuel Arkéa.

9. MANDATS DES MANDATAIRES SOCIAUX AU 31/12/2015

9.1. Mandats des Mandataires sociaux

Dominique ANDRO, Président
» Directeur Général Délégué du Crédit Mutuel Arkéa
s Président du Conseil d’administration du Crédit Foncier et Communal
d'Alsace et de Lorraine - banque
« Président du Conseil d'administration du Crédit Foncier et Communal
d'Alsace et de Lorraine — SCF
Président d'Arkéa Public Sector SCF
Membre du Conseil de surveillance d'Armoney
Président du directoire d’Arkéa Bourse Retail
Représentant permanent du Crédit Mutuel Arkéa au Conseil
d'administration de Linxo

o Président du Consell de surveillance de Leeichi depuis le 18
septembre 2015

Hervé CROSNIER, Directeur Général et représentant permanent de Creédit
Mutuel Arkéa (décédé le 11 janvier 2016)
+ Directeur général adjoint du Crédit Mutuel Arkéa
s Directeur Général d'Arkéa Public Sector SCF et représentant
permanent de Crédit Mutuel Arkéa au Conseil d'administration

Jean-Luc LE PACHE, Directeur Général Délégué et Administrateur

a Président Directeur Général de l|la Compagnie Européenne

d'Opérations Immobiliéres — B.L.E

» Directeur Général Délégué et administrateur d'Arkéa Public Sector
SCF
Geérant de la SCI INTERFEDERALE
Président de la SAS ARKEA FONCIERE
Administrateur unique du GIE FEDERAL EQUIPEMENT
Gérant de la Société Hoteliére de Mescoat jusqu'au 28 octobre 2015
Administrateur, représentant la Fédération du CMB & la Confédération
Nationale du Crédit Mutuel
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Christian CADIOU, Administrateur
+ Vice-président de la Caisse de Crédit Mutuel de Brest Bellevue -
Quizac
Membre du Conseil de Surveillance de Procapital Securities Services
President du Conseil de Surveillance de Federal Finance Gestion
Président du Conseil de Surveillance de Federal Finance
Membre du Conseil de Surveillance d'Arkéa Bangue Entreprises et
institutionnels
* Représentant du Crédit Mutuel Arkéa au Conseil d'administration de
Financo
Administrateur de Schelcher Prince Gestion
Administrateur d'Arkéa Public Sector SCF
Membre du Conseil de surveillance de CFCAL Banque depuis le 27
mai 2015
s Membre du Conseil de surveillance de CFCAL SCF depuis le 27 mai
2015

Auguste JACQ, Administrateur

Administrateur du Credit Mutuel Arkéa

vice-Président de |a fédération du Crédit Mutue! de Bretagne
Administrateur de la caisse de Crédit Mutuel de Loctudy
Président d'Ark’ensol Créavenir

Président de Creavenir Bretagne

Administrateur d'Ark’ensol

Administrateur d'Arkéa SCD depuis le 13 avril 2015

Jérémy MORVAN, Administrateur

Elisabeth QUELLEC, Administratrice
» Administratrice d'Arkéa Public Sector SCF

9.2. Rémunération des mandataires sociaux

Le dirigeant mandataire social ne touche aucune rémunération directe au titre du
mandat exercé auprés d'Arkéa Home Loans SFH.

S'agissant des jetons de présence, une enveloppe annuelle est fixée par 'assemblée
générale d'Arkéa Home Loans SFH. Sur cette base, un montant par présence aux
réunions de Conseil d'administration {ou de comité) est arrété et attribué aux
administrateurs présents. Pour I'exercice en cours, cette enveloppe annuelle a été
plafonnée a 8 000 euros.

En application de Particle L225-102-1 du Code de commerce, les rémunérations
brutes présentées ci-aprés sont relatives au mandat exercé auprés de CM Arkéa qui
controle exclusivement Arkéa Home Loans SFH au sens de l'article |.. 233-16 et
auprées des autres sociétés du groupe.

Slége social 1 232, Rue di: Générat Paulet - BP 103
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Rémunérations percues au titre du mandat exercé auprés de Crédit Mutuel Arkéa

Dominique Andm Presid t)

Rémunération fixe 751942 €
Rémunération variable 310968 €
Total 1062910€
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1. Le cadre réglementaire

Arkéa Home Loans SFM est soumise a différentes abligations réglementaires, notamment
I'application du réglement N° 99-10 du CRBF sur la valorisation des biens financés par des
préts éligibles.

 CRBF ~ Chapitre 1% de "évaluation des immeuybles

Réglement du 9 juillet 1999 modifié par les réglements n® 2001-02 du 26 juin 2001 et n°
2002-02 du 15 juillet 2002 et par l'arrété du Ministre de I'Economie, des Finances et de
I'industrie du 7 mai 2007 et par I'arrété du 23 février 2011 :

Article 1 : Les immeubles financés « financés ou apportés en garantie au sens des articles L,
515-14 et L. 515-35 du code monétaire et financier» {arrété du 23 février 2011) font {'objet
d‘une évaluation prudente excluant tout élément d'ordre spéculatif.

Article 2 : « L'évaluation est réalisée sur ia base des caractéristiques durables a long terme
de limmeuble, des conditions de marché normales et locales, de |'usage actuel de
{'immeuble et des autres usages qui pourraient ui étre donnés.

Cette valeur est déterminée par écrit de maniére claire et transparente et ne peut étre
supérieure 3 la valeur vénale,

Par dérogation, '"évaluation peut étre fondée sur le colit total de I'opération initizle lorsque
ce colt est inférieur 3 600 000 suros ou lorsque I'ensemble des préts immobiliers financés
par la société de crédit foncier ou par la société de financement de I'habitat et garantis par
f'immeuble évalué présente un capital unitaire restant di, apprécié au moment de
I'acquisition de ces préts ou de leur apport en garantie, inférieur 3 480 000 euros.» {arrété
du 23 février 2011)

Article 3 : « Aprés leur acquisition ou apport en garantie, |'évaluation des immeubles est
réexaminée dans le cadre du systéme de mesure des risques auguel sont assujetties les
sociétés de crédit foncier et les sociétés de financement de I'habitat au titre de 'Arrété du 3
novembre 2014 ;

a} Pour les immeubles & usage d’'habitation, cet examen est effectué annuallement selon une
méthode statistique ;

b) Pour les immeubles 3 usage professionnel pour lesquels I'ensemble des préts immobiliers
appartenant & la société de crédit foncier et garantis par le bien évalué présente un capital
unitaire restant dd inférieur 4 30 % du montant total initialement préte ou inférieur & 480
000 euros, 'examen peut étre effectué annuellement par l'utilisation d'une méthode
statistique ;

¢} Pour les immeubles 3 usage professionnel dont le colt d'achat ou la derniére valeur
estimée est inférieur & 600 000 euros et lorsque |'ensemble des préts appartenant a la
société de crédit foncier et garantis par le bien évalué présente un capital unitaire restant di
supérieur & 480 000 euros, cet examen est individuel et effectué tous les trois ans. Entre
deux examens individuels, la valeur de ces immeubles est réexaminée annueilement selon
une méthode statistique ;
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d) Pour les immeubles & usage professionnel dont ie colt d'achat ou la derniére valeur
estimée est supérieur & 600 000 euros et lorsque I'ensemble des préts appartenant a la
société de crédit foncier et garantis par le bien évalué présente un capital unitaire restant di
supérieur a 480 000 euros, cet examen est annuel et individuel.» {arrété du 23 février 2011)

Article 4 : « L'évaluation des biens immobiliers est réalisée par un expert indépendant au
sens de l'article 168 de I'arrété du 20 février 2007 relatif aux exigences de fonds propres
applicables aux établissements de crédit et aux entreprises d'investissement.» (Arrété du 7
mai 2007)

Article 5 : Les modes « et les résultats» {arrété du 23 février 2011} d'évaluation des
immeubles ainsi que les méthodes de réexamen périodique de leur valeur sont tenus a ia
disposition du cantroleur spécifigue mentionné a 'article L. 515-30 du Code monétaire et
financier qui se prononce sur leur validité. ils sont publiés simultanément aux comptes
annuels accompagnés de I'appréciation du contrdleur spécifique. « L'Autorité de contrdle
prudentiel» (arrété du 23 février 2011) peut exiger leur modification.

Article Sbis : Les préts « financés par les sociétés de crédit foncier et par les sociétés de
financement de 'habitaty (arrété du 23 février 2011) font I'objet d'une documentation
appropriée.

Article Ster : « Les sociétés de crédit foncier et les sociétés de financement de |'habitat
disposent de procédures leur permettant de vérifier que les immeubles financés ou apportés
en garantie font l'objet d'une assurance adéquate contre les dommages.» (arrété du 23
février 2011)
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2. Les conséquences de la mise en ceuvre du réglement n®
99-10 du CRBF

Les articles 2 et 4 du réglement n"99-10 du CRBF, modifié par 'arrété du 23 février 2011,
stipulent que :

- V'évaluation initiale d'un gage est réalisée sur la base des caractéristiques durables 3
long terme de I'immeuble, des conditions de marché normales et locales, de I'usage
actuel de I'immeuble et des autres usages qui pourraient lui &re donnés ;

- cette évaluation est déterminée par écrit de maniére claire et transparente et ne
peut étre supérieure 3 la valeur vénale ;

- Vévaluation des immeubles est réalisée par un expert indépendant ;

- par dérogation, {'évaluation peut étre fondée sur le cofit total de I'opération initiale
iorsque ce colt est inférieur 3 600 00D € ou lorsque 'ensembie des préts immohiliers
financés par la Sociéte de Financement de {'Habitat et garantis par {'immeuble évalué
présente un capital unitaire restant d{, apprécié au moment de V"acquisition de ces
préts ou de leur apport en garantie, inférieur & 480 000 £,

Lors de la transformation de Crédit Mutuel Arkéa Covered Bonds en Société de Financement
de I'Habitat, il a été décidé ;

- de ne pas mobiliser les préts concernés par le dépassement des seuils mentionnés
précédemment (600 K€ / 480 K€}, dans i3 mesure ol une évaluation a dire d'expert
n'est pas, en I'état, systématiquement diligentée par le réseau commercial lors de
I'instruction des préts dans ce cas de figure ;

- d'analyser les possibilités de diffusion pour 'avenir, au sein des réseaux commerciaux
du groupe Crédit Mutuel Arkéa, d’une procédure d’évaluation initiale des gages lors
de |'octroi des préts,

Dans ce contexte, tous les gages au 31 décembre 2014 et au 31 décembre 2015 font l'objet
d’une valorisation sur la base du colt de I'opération, aucune valeur d'expertise a dire
d’expert n’est renseignée dans le systéme d’information.

Le colt de I'opération n’étant pas renseigné en tant que tel dans les chaines de gestion, il est
substitué par le montant du projet. Cette donnée intégrant, de fagon non systématigue’, les
frais de notaire {non inclus dans le codit de "opération), il a été décidé d'appliquer une
décote forfaitaire systématique appliquée au montant du projet pour déterminer la valeur
initiale de référence de la maniére suivante :
1 Pour les préts dont la date d’offre est antérieure au ler janvier 2008 ;

- décote de 0% dans le cas de constructions seules ou de travaux ;

- décote de 2,9% pour 'achat d’un bien immobilier neuf ;

- décote de 3,7% pour I'achat d'un terrain et d’une construction ;

- décote de 7,3% pour {'achat d’un terrain, d’un bien ancien seul ou d'un bien ancien

avec travaux.

' La chaine d'instruction des crédits a été modifiée en 2009. Les fiais de notaire sont depuis dissociés du montant
du projet.
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2. Pour les préts dont |a date d’offre est postérieure au ler janvier 2009 : décote de 1%
quel que soit I'objet du prét

Outre la valeur initiale du bien financé, il est nécessaire de procéder a une valorisation du
gage, tenant compte de "évolution du marché immaobilier,

L'actualisation de la valeur initiale se fait par une méthode statistique, dans le respect des
obligations réglementaires. Crédit Mutuel Arkéa met en ceuvre une méthode statistique de
revalorisation des biens immobiliers, fondée sur les indices d'évolution des prix immobiliers
issus des bases PERVAL (prix pour les logements en province) et CINP {prix pour les
logements en région parisienne), recensant les références des transactions immobiliéres
notarides sur I'ensemble du marché frangais.

2.2.1. Indice d’'évolution des prix de |'habitat : indices PERVAL et CINP

Les indices de réévaluation qui ont été retenus sont ceux issus des bases commercialisées
par les sociétés CINP (pour I'lle de France} et PERVAL {pour le reste du territoire francais).

Ces bases restituent les indices de variation des prix de l'immabilier ancien {base 100 en
2000) ainsi que les taux de variation trimestriels actuellement utilisés pour la valorisation
des garanties des crédits immaobiliers. Ces indices sont notamment utilisés dans le cadre des
travaux Bale Il pour le suivi de la valeur des garanties, au niveau du Groupe Arkéa, mais
également au niveau confédéral.

Remargue : Faute de volume suffisant, aucun indice n’est spécifique aux biens immohiliers
neufs, La réévaluation de ces biens se base donc sur le méme indice que pour les logements
récents et anciens.

L'historique est disponible & partir du dernier trimestre 1994 et les indices sont publiés
chaque trimestre avec un délai de 3 mois :
-  PERVAL:
- indices définitifs 1*' trimestre AAAA et provisoires 2™ trimestre AAAA disponibles
courant octobre AAAA
- indices définitifs 2°™ trimestre AAAA et provisoires 3°™ trimestre AAAA disponibles
courant janvier AAAA+L
- CINP:
- indices définitifs 1" trimestre AAAA et proviscires 2°™ trimestre AAAA disponibles
courant septembre AAAA
- indices définitifs 2°™ trimestre AAAA et provisoires 3*™ trimestre AAAA disponibles
courant novembre AAAA+L

Au 31 décembre 2015, les derniers indices utilisés sont provisoires : 2" trimestre pour les
indices PERVAL et 3°™ trimestre pour les indices CINP,
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Les indices sont détailiés en distinguant chaque département, par trimestre et par type de
bien :

- maisons

- appartements

- autres {correspondant & la moyenne des maisons et appartements confondus).

2.2.2. Retraitement des données du gisement SFH

Afin de pouvoir réévaluer les biens, il est nécessaire de rapprocher les données du gisement
SFH et les indices PERVAL et CINP. Afin que ce rapprochement soit possible pour I'ensembie
des biens a réévaluer, un certain nombre de retraitements sont appliqués :

- Retraitement des périodes non disponibles
Il est possible que le portefeuille de créances contienne des préts antérieurs 3 la premiere
date pour laquelle les indices PERVAL et CINP sont disponibles, Dans ce cas, pour les préts
mis en place avant cette date, I'indice le plus ancien & disposition est utilisé.
De méme, les indices sont publiés avec un décalage d’environ & mois ; donc pour les préts
récents I'indice le plus récent & disposition est utilisé.

- Retraitement des départements non disponibles
Les indices pour les DOM-TOM et ia Corse ne sont pas disponibles, ils sont actuellement
substitués par les indices du département 92 pour les éventuels biens concarnés (aucun bien
concerné au 31 décembre 2015).

- Retraitement des types de bien « maisons et autres » dans le département 75
Le faible volume de ventes de maisons a Paris ne permet pas d’établir d'indice. Les indices
des appartements du département 75 sont donc appliqués aux types de bien « maisons et
autres » situés dans le département 75.

2.2.3. Calcul de la réévaluation des biens finances

Le calcul de la reévaluation des biens se base sur la valeur initiale du bien déterminée au

point 2.1, c'est-3-dire sur le montant du projet corrigé de facon forfaitaire des frais de
notaire,

La valeur du bien réévalué est alors calculée en appliquant a la valeur initiale du bien
l'évolution de I'indice PERVAL et CINP entre le moment ou le prét a été réalisé et la derniére
date pour laguelle un indice est disponible.

Valeur du bien réévaluée = valeur initiale du bien * (1 + {indice actuel ~ indice origine}) /
indice origine)

Remargtie :
Si lindice actue! est supérieur a Uindice d'origine alors la pondération de la hausse est de
80%, sinon, la diminution est prise en compte & 100%.
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3. Annexe : Evolution des indices PERVAL et CINP

Ce tableau représente I"évolution sur 1 an des derniers indices PERVAL et CINP 2 disposition
au 31/12/2015.

Lindice Q3_2015 utilisé correspond 2 I'indice CINP provisoire mais I'indice PERVAL utilisé est

celui du 2°™ trimestre.
Région Département Nature du |{Q3_2015vsQ3_2014| Montant des
bien biens
réévalués

ce Bas-Rhin Appartement 0,97656 1607 583
ce Bas-Rhin Autre 0,97559 2758 206
ce Bas-Rhin Maison 0,97418 088 925
ce Haut-Rhin Appartement 0,97179 2568 889
ce Haut-Rhin Autre 0,97559 1253227
ce Haut-Rhin Maison 0,97854 218 137
taine Dordogne Appartement 0,97504 8979 243
taine Bordogne Autre 0,99021 62 705 718
taine Bordogne Maison 0,899093 66 429 064
taine Gironde Appartement 1,00019 41 104 433
taine Gironde Autre 1,006898 839 818 668
taine Gironde Maison 1,00852 879732199
taine L.andes Appartement 0,96377 1 557 035
{aine {.andes Autre 0,9733 17 364 935
taine Landes Maison 0,9755 10997 706
faine l.ot-et-Garonne Appartement 0,97242 80 088
faine Lot-et-Garonne Autre 0,98879 6434 993
taine Lot-et-Garonne Maison 0,990867 3621529
taine Pyrénées-Atlantiques | Appartement 0,98332 1371183
taine Pyrénées-Atlantiques Autre 0,87175 14 731 568
taine Pyrénges-Atlantiques Maison 0,98002 10 248 192
argne Allier Appartement 0,58616 808 853
rgne Allier Autre 0,98714 60 686 475
argne Allier Maison 0,98741 40 421 374
argne Cantal Appartement 0,98681 493 635
argne Cantal Autre 0,9862 18 088 402
argne Cantal Maison 0,88601 6 820 044
argne Haute-Loire Apparterment 0,97849 55 445
argne Haute-Loire Autre 0,98735 2183151
argne Haute-Loire Maison 0,98906 740 098
rgne Puy-de-Dome Appartement 0,97427 4374 037
argne Puy-de-Déme Aulre 0,87708 160 845 702
argne Puy-de-Déme Maison (,87783 52 528 906
se-Normandie Calvados Appartement 0,94881 207 795
se-Normandie Calvados Autre 08715 11083 135
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Région Département Naturedu |Q3_2015vsQ3_2014| Montant des
bien biens

réevalués
Basse-Normandie Calvados Maison 0,98174 B 222723
Basse-Normandie Manche Appartement 0,85752 -
Basse-Normandie Manche Autre 0,87401 13 106 743
Basse-Normandie Manche Maison 0,97555 7 730 598
Basse-Normandie Ome Appartement 0,94331 -
Basse-Normandie Ome Autre 0,99335 2 803 606
Basse-Normandie Orme Maison 0,99703 1232 810
Bourgogne Cote-d'Or Appartement 0,94689 -
Bourgogne Cote-d'Or Autre 0,86714 1 068 808
Bourgogne Cole-d'Or Maison 0,98105 861 970
Bourgogne Niévre Appartement 0,96118 .
Bourgogne Niévre Autre 0,85621 759 496
Bourgogne Niévre Maison 0,95558 882 414
Bourgogne Sadne-et-Loire Appartement 0,96255 -
Bourgogne Sadne-et-Loire Autre 0,87943 1338484
Bourgogne Sadne-et-|.oire Maison 0,98337 1476 552
Bourgogne Yonne Appartement 0,86087 -
Bourgogne Yonne Autre 0,95443 980 467
Bourgogne Yonne Maison 0,95388 511 826
Bretagne Cotes d'Armor Appartement 0,98877 6480 013
Bretagne Céotes d'Armor Autre 0,897031 551 305795
Bretagne Cdtes d'Armor Maison 087072 489 807 503
Bretagne Finistére Appartement 0,96056 25 494 148
Bretagne Finistére Autre 0,8772( 1098 273 881
Bretagne Finistére Maison 0,98103 789 163 522
Bretagne llle-et-Vilaine Appartement 0,98653 64 577 935
Bretagne Hlg-et-Vilaine Autre 0984731 1446030 969
Bretaghe Hla-et-Vilaine Maison 0,98379| 1063 579 202
Bretagne Morbihan Appartement 0,85823 25752 560
Bretagne Morbihan Autre 0,98709 866 439 693
Bretagne Muorbihan Maison 0,99374 777 B75632
Centre Cher Appartement 0,98194 -
Centre Cher Autre 0,97965 1942 636
Centre Cher Maison (,87938 1464 948
Centre Eure-et-Loir Appartement 0,88213 78 998
Centre Eure-et-Loir Autre 0,97937 6433 453
Centre Eure-et-Loir Maison 0,97894 3823649
Centre Indre Appartement 0,98197 -
Centre tndre Autre 0,84735 1876 317
Centra indre Maison 0,94476 688 614
Centre Indre-et-Loire Appartement 0,8648 -
Centre Indre-et-Loire Autre 0,98061 9 994 558
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Région Département Nature du | Q3_2015vsQ3_2014| Montant des
bien biens
réévalués
Centre Indre-et-Loire Maison 0,98604 5 699 891
Centre Loir-et-Cher Appartement 0,98186 -
Centre Loir-et-Cher Autre ,97534 2797 480
Centre Loir-et-Cher Maison 0,97475 2820878
Centre Loiret Appartement 0,87506 175871
Centre Loiret Autre 0,97078 5 558 631
Centre Loiret Maison 0,868876 4083 194
Champagne-Ardenne Ardennes Appartement 0,85787 285 412
Champagne-Ardenne Ardennes Autre 0,97841 148 385
Champagne-Ardenne Ardennes Maison 0,98002 347 149
Champagne-Ardenne Aube Appartement 0,92855 -
Champagne-Ardenne Aube Autre 0,97016 1291 568
Champagne-Ardenne Aube Maison 0,88494 555 809
Champagne-Ardenne Haute-Marne Appartement 0,83316 -
Champagne-Ardenne Haute-Mame Autre 0,97258 856 053
Champagne-Ardenneg Haute-Marne Maison 0,97768 284 1865
Champagne-Ardenne Marne Appartement 0,5467 -
Champagne-Ardenne Marne Autre 0,97039 2053133
Champagne-Ardenne Marne Maison 0,882 978 078
Corse Corse-du-Sud Appartement 0,9859 -
Corse Corse-du-Sud Autre 0,98591 -
Corse Corse-du-Sud Maison 0,88558 -
Corse Haute-Corse Appartement 0,9859 -
Corse Haute-Corse Autre 0,98501 -
Corse Haute-Corse Maison 0,98658 -
Départements «'Outre-Mer DOM Appartement 0,9859 -
Départements d'Outre-Mer | DOM Autre 0,58591 -
Départements d'Qutre-Mer DOM Maison 0,98558 -
Franche-Comté Doubs Appartement 0,97684 -
Franche-Camteé Doubs Autre 0,88083 1134 680
Franche-Comté Doubs Maison 1,00081 253 507
| Franche-Comté Halte-Sadne Appartement 0,94225 -
Franche-Comté Haute-Sadne Autre 1,00242 188 526
Franche-Comté Haute-Sadne Maison 1,00892 648 129
Franche-Comté Jura Appartement 0,86333 -
Franche-Comté Jura Autre 0,99778 375683
Franche-Caomté Jura Maison 1,00445 -
Franche-Comté Territvire de Belfort Appartement 0,94834 -
Franche-Comté Territoire de Belfort Autre 0,98264 712518
Franche-Comté Territoire de Belfort Maison 1,00118 638 839
Haute-Normandie Eure Appartement 0,84929 -
Haute-Normandie Eure Autre 0,97587 5484 772
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Région Département Nature du |[Q3_2015vsQ3_2014, Montantdes
bien biens
réévalués
Haute-Normandie Eure Maisan 0,97828 3 096 040
Haute-Normandie Seine-Maritime Appartament 0,95104 228 608
Haute-Normandie Seine-Maritime Aulre 0,96805 9211157
Haute-Normarndie Seine-Maritime Maison 0,97469 4981 533
lle-de-France Essonne Appartement 0,88681 2702853
lle-de-France Essonne Aulre 0,97489 35724725
lle-de-France Essonne Maison 0,98016 14 896 719
lle-de-France Hauts-de-Seine Appartement 0,9859 12 126 435
lle-de-France Hauts-de-Seine Autre 0,88591 131 668 609
lle-de-France Hauts-de-Seine Maison 0,98558 724988 693
le-de-France Paris Appartement 0,87764 172 844 829
lle-de-France Paris Autre 0,97764 -
fle-de-France Paris Autre 0,97764 -
fle-de-France Paris Maison 0,97764 -
lle-de-France Seine-Saint-Denis Appartement 0,98483 1870 270
lle-de-France Seine-Saint-Denis Autre 0,97866 26 396 853
lle-de-France Seine-Saint-Denis Maison 0,97146 17 348 612
lle-de-France Seine-et-Marne Appartement 0,87217 876 011
lle-de-France Seine-et-Marne Autre 0,97691 24 481 436
lle-de-France Seine-at-Marne Maison 0,97862 12 849 286
lle-de-France Val-d'Cise Appartement 0,98754 652 540
lle-de-France Val-d'Oise Autre 0,97445 19794 853
lle-de-France Val-d'Oise Maison 0,97864 12299128
lle-de-France Val-de-Marne Appartement 0,98119 3927 118
lle-de-France Val-de-Mame Autre 0,98033 41887 147
lle-de-France Val-de-Marne Maison 0,97875 23792 380
lle-de-France Yvelines Appartement 0,9748 2104 402
lle-de-France Yvelines Autre 0,87958 63 721 803
lie-de-France Yvelines Maison 0,98348 36 828 950
Languedoc-Roussillon Aude Appartement 0,97562 -
Languedec-ﬁoussmon Aude Autre 0,96663 3745762
Languedoc-Roussillon Aude Maison 0,968191 1971628
Languedoc-Roussilion Gard Appartement 0,98448 113 330
Languedoc-Roussillon Gard Autre 0,87528 4 855715
Languedoc-Roussilion Gard Maison 0,87949 4 129 367
Languedoc-ﬁoussillon Hérault Apparternent 0,98603 1157 781
Languedoc-Roussillon Herault Autre 0,86802 17 285 126
Languedoc-ﬁoussillon Hérault Maison 0,96938 B 985 298
Languedoc-Roussillon Lozére Appartement 0,95803 -
Languadoc-Roussition Lozére Autre 0,97878 886 528
Languedoc-Roussitlon Lozere Maison 0,87984 112 585
Languedoc-Roussillon Pyrénées-Orientales Appartement 0,96951 202 818
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Reégion Département Nature du |Q3_2015vsQ3_2014| Montant des
bien biens
réévalués
Languedoc-Roussilion Pyrénées-Orientales Autre 0,98179 7 047 675
Languedoc-Roussillon Pyrénées-Orientales Maison 0,95763 36869 368
Limousin Corréze Appartement 0,95001 -
Limousin Corréze Autre 0,87354 3 269 962
Limousin Corréze Maison 0,87788 2388182
Limousin Creuse Appartement 0,88912 -
Limousin Creuse Autre 0,86593 1 055 B73
Limousin Creuse Maison 0,96438 336 232
Limousin Haute-Vienne Appariement 0,94978 67 111
Limousin Haute-Vienne Autre 0,97114 4 692 448
Limousin Haute-Vienne Maison 0,87748 3483838
Lorraine Meurthe-et-Moseille Appartement 0,96462 118 989
Lorraine Meurthe-et-Moselle Autre 0,97146 1483 627
Lorraine Meurthe-et-Moselle Maison 0,07443 975 047
Lomaine Meuse Appartement 0,97688 -
Lorraine Meuse Autre 0,97048 B07 042
Lorraine Meuse Maison 0,87014 2438615
Lorraine Moselle Appartement 086772 -
Lorraine Moselle Autre 0,86491 2417533
Lorraine Moselie Maison 0,86317 704 305
Loraine Vosges Appartement 0,96808 -
Lorraine Vosges Autre 0,96938 £54 806
Lorraine Vosges Maison 0,86992 244 058
Midi-Pyrénées Ariége Appartement 0,96074 138 097
Midi-Pyrénées Arigge Autre 0,97401 1842 989
Midi-Pyrénées Ariege Maison 0,87563 763 212
Midi-Pyrénées Aveyron Appartement 0,97084 908 183
Midi-Pyrénées Aveyron Autre 0,99205 40 066 448
Midi-Pyrénées Aveyron Maison 1,00303 8415097
Midi-Pyrénées Gers Appartement 0,96388 -
Midi-Pyrénées Gers Autre 0,97738 1360 307
Midi-Pyrénées Gers Maison 0,97797 @83 813
Midi-Pyrénées Haute-Garonne Appartement 1,.00185 1764 155
Midi-Pyrénées Haute-Garonne Autre 0,89705 28330785
Midi-Pyrénées Haute-Garonne Maison 0,99327 9 845900
Midi-Pyrénées Hautes-Pyrénées Appartement 0,96678 957 131
Midi-Pyrénées Hautes-Pyréneas Autre 0,97414 4 556 733
Midi-Pyrénées Hautes-Pyrenées Maison 0,97687 2 796 601
Midi-Pyrénées Lot Appartement 0,95992 124 539
Midi-Pyrénées Lot Autre 0,88707 2 364 890
Midi-Pyrénées Lot Maison 0,98883 1110 590
Midi-Pyrénées Tam Appartement 08712 -

Sjkge soclal ; 232, Rue du Général Paulet— BP 102
28802 BREST Cedex 9
Société anonyme au Capital social : 40.000.000 eurcs - RCS 433 383 205 BREST
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ARKEA

HOME LOANS SFH
une st F pu Crédit Mutuel ARKEA
Région Département Nature du [ Q3_2015vsQ3_2014, Montant des
bien biens
réévalués

Midi-Pyrénées Tam Autre 0,89229 2310565
Midi-Pyrénées Tamn Maison 0,29469 923 468
Midi-Pyrénées Tarn-et-Garonne Appartement 0,97489 69 405
Midi-Pyrénées Tarn-et-Garonne Autre 0,98872 2 678 483
Midi-Pyrénées Tam-et-Garonne Maison 1,00211 1284 108
Nord-Pas-de-Calais Nord Appartement 0,94082 746 869
Nord-Pas-de-Catais Nord Autre 0,96767 8938 653
Nord-Pas-de-Calais Nord Maison 0,97387 5320 650
Nord-Pas-de-Calais Pas-de-Calais Appartement 0,85641 -
Nord-Pas-de-Calais Pas-de-Calais Autre 0,9746 884 688
Nord-Pas-de-Calais Pas-de-Calais Maison 087769 568 248
Pays de la Loire Loire-Atlantique Appartement 0,97181 7 546 200
Pays de |a Loire Loire-Atlantique Autre 0,97735 167 652 631
Pays de |a Loire Loire-Aflantique Maison 0,97979 95580713
Pays de |a Loire Maine-et-Loire Appartement 0,96621 250 370
Pays de la Loire Maine-et-L.oire Autre G,g7688 19738 262
Pays de la Loire Maine-et-Loire Maison 0,87928 8 134 269
Pays de la Loire Mayenne Apparternent 0,9857 -
Pays de la Loire Mayenne Autre 0,97747 16 822 428
Pays de la Loire Mayenne Malson 0,97851 15 324 408
Pays de la Loire Sarthe Appartement 0,95478 560 424
Pays de ia Loire Sarthe Autre 0,98052 7 601 234
Pays de la Loire Sarthe Maison 0,98483 5610 467
Pays de la Loire Vendée Appartement 0,93694 335 447
Pays de la Loire Vendée Autre 6,99383 15 167 437
Pays de ia Loire Vendée Malson 1,00273 10 098 575
Picardie Aisne Appartement 0,92866 -
Picardie Aisne Autre 0,97036 1431228
Picardie Alsne Maison 0,97338 831012
Picardie Qise Appartement 0,95765 -
Picardie Qise Autre 0,967 7 770 367
Picardie Oise Maison 096917 2788172 |
Picardie Somme Appartement 0,96335 45710
Picardie Somme Autre 0,97872 1 289 885
Picardie Somme Maison 0,980986 574 284
Poitou-Charentes Charente Appartement 087773 73172
Poitou-Charentes Charente Autre 0,89366 143 413 323
Poitou-Charentes Charente Maison 0,98449 122 798 660
Poitou-Charentes Charente-Maritime Appartement 0,95408 481 804
Poitou-Charentes Charente-Maritime Autre 0,98545 24 380 8086
Poitou-Charentes Charente-Maritime Maison 0,89228 18 448 149
Poitou-Charentes Deux-Sevras Appartermnent 0,98917 68 012
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une fizian e pu Crddit Mutuel ARIKEA
Région Département Nature du | Q3_2015vsQ3_2014; Montant des
bien biens
réévalués
Poitou-Charentes Deux-Sévres Autre 0,98446 3584 141
Poitou-Charentes Deux-Sévres Maison 0,9844 2374832
Poitou-Charentes Vienne Appartement 0,88925 363 081
Poitou-Charentes Vienne Autre 0,58068 6 367 640
Poitou-Charentes Vianne Maison 0,97938 5149743
Provence-Alpes-Cote d'Azur | Alpes de Haute- Appariement 0,98813 110969
Provence
Provence-Alpes-Cote d'Azur | Alpes de Haute- Autre 0,88 1216472
Provence
Pravence-Alpes-Cote dAzur | Alpes de Haute- Maison 0,98046 661 220
Provence
Provence-Alpes-Cote d'Azur | Alpes-Maritimes Appartement 0,98297 2244 457
Provence-Alpes-Céte d'Azur | Alpes-Maritimes Autre 0,97396 8839076
Provence-Alpes-Cote d'Azur | Alpes-Maritimes Maison 0,95466 6 581 402
Provence-Alpes-Céte d'Azur | Bouches-du-Rhéne Appartement 0,96206 509 631
Provence-Alpes-Céte d’Azur | Bouches-tu-Rhéne Autre 0,96827 21 037 847
Provence-Alpes-Cote d'Azur | Bouches-du-Rhéne Maison 0,97011 17 709 666
Provence-Alpes-Cote d'Azur | Hautes-Alpes Appartement 0,98756 230 355
Pravence-Alpes-Cote d'Azur | Hautes-Alpes Autre 0,988 3789857
Provence-Alpes-Cote d'Azur | Hautes-Alpes Maison 0,98834 1312 580
Provence-Alpes-Cote d'Azur jVar Appartement 0,85093 1182 230
Provence-Alpes-Cdte d'Azur | Var Autre 0,84835 21854 320
Provence-Alpes-Cote d'Azur | Var Maison 0,94675 11569 gea
Provence-Alpes-Cdte dAzur | Vaucluse Appartement 0,99223 626 748
Provence-Alpes-Cdte d'Azur | Vaucluse Autre 0,98588 7 608 994
Provence-Alpes-Cote d'Azur | Vaucluse Maison 0,98387 2502170
Rhone-Alpes Ain Appartement 0,56494 92 094
Rhone-Alpes Ain Autre 0,87689 3048738
Rhone-Alpes Ain Maison 0,98065 2080 847
Rhone-Alpes Ardéche Appartement 0,97273 112 231
Rhine-Alpes Ardéche Autre 0,9725 1581 387
Rhone-Alpes Ardéche Maison 0,87247 1812 465
Rhéne-Alpes Dréme Appartement 0,87349 512 298
Rhéne-Alpes Dréme Autre 0,87647 3713099
Rhane-Alpes Drome Maison 0,97747 2434 442
Rhane-Alpes Haute-Savoie Appartement 0,98426 581478
Rhéne-Alpes Haute-Savoie Autre 0,98307 7 925676
Rhone-Alpes Haute-Savoia Maison 0,88064 5700544
[Rhéne-Alpes Isére Appartement 0,96866 167 917
Rhone-Alpes isére Autre 0.97766 9 634 835
Rhone-Alpes Isere Maison 0,98462 5615 789
Rhine-Alpes Loire Appartement 0,94638 -
Rhéne-Alpes Loire Autre 0,96659 1887 151
Siége soclal : 232, Rue du Général Paulet ~ BP 103
20802 BREST Cedex 8
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s Fiuass gz Crddit Mutuel ARKEA
Région Département Nature du }Q3_2015vsQ3_2014| Montant des
bien biens

réévalués
Rhone-Alpes Loire Maison 0,97738 426 738
Rhéne-Alpes Rhdne Appartement 0,985616 2 459 355
Rhéne-Alpes Rhdne Autre 0,9841 25 538 871
Rhéne-Alpes Rhone Maison 0,98046 11433 261
Rhéne-Alpes Savoie Appartement 1,00334 171 522
Rhéne-Alpes Savoie Autre 0,89977 8 227 608
Rhéne-Alpes Savoie Maison 0,89481 3811 580

Territoires d'Outre-Mer TOM Appartement 0,9859 -

Territoires d'Outre-Mer TOM Autre (,88591 -

Territoires d*Outre-Mer TOM Maison 0,98558 -
[TOTAL 11 209 934 057
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2. Etats Financiers 2015

Arkéa Home Loans SFH
232, rue du Général Paulet
BP 103

29 802 BREST CEDEX 9

Comptes du 31 decembre 2015

Bilan {en milliers d'euros)

Actit Notes Itt2iz018 Jtzate
LCalsse, bengues centrales 3 148
Effets publics et vadeurs assimiléas

Créances suries dtabiiszemerts de crédit H 4 8459 521 4 Q&4 B4

Opérations avecia clentéie

Qbiigations ol autres Ytras 3 reveny fixe

Actions et autres titres 3 reveny variabia

Participations, sutres tres détenus 4 lon] terme -} 4

Parts dans les entreprises lides

Immetilisations incorporsites

{rynobiiisations comonsles

Autras actits 148 ]
Comples do réguiariyation 2 a4 818 A3 942
TOTAL DE L'ACTIE 4890409 506 070
Passll Notes 31122018 Ry fkbirial)
Banguas cantrales

Dattes envera fes établissemants da crédit

Crodrations avec to clientdla

Delias représantées par un ire 3 4 607 0BG 4 622 158
Adtres parsts 4 3 18
Cornples da régularisation 5 40 563 44 026
Provisions
Bisties suborgonndes
Fonds pour fisques bancaires géndraux
Wmmﬁm & 42 7 A2 810
Cepilal souscrit 40 060 403000
Primes ¢'émission
Résatves 159 118
Repor & nouvesy 1884 4728
Résuitat da Texarcica a1 974
TOTAL Bl PASSIE 4 850 408 5808 010

Hora-biisn (en milliers d"suros)

Hotes 31202018 312014

_Eﬂ_lmmtlumnel
. Engagements de financement
gagements ce gorante
E Bir fitres

JLL] ke ragus 10 5 682 743 B 88D 276
Engagemacis da financemant
Engagnments 09 g 5 802 755 8880278

Engsgemarts sur titres
jastrnaments jerx b lerme

Arkéa Home Loang SFH Annexe aux comptes du 31 décembrre 2015 1
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Arkéa Home Loans SFH
232, rue du Général Paulet
BP 103

29 802 BREST CEDEX 9

Comptes du 31 décembre 2015

Compte de résultat {(en milliers d'euros)

Notes 2018 014

iméris of produlis assimilas a 189670 187 086
Intéréis Bl changes assimides ] ~367 438 -184 834
Revenus des titres A reveny variable

Commissions {produits)

Comméissians {charges}

Gains ou pertes sur opératicns des portefeuilies da négociation
Gains ou pertas sur opdrations cas potefewities da placement o assimilds
Auiras prodults ¢'exploitation bancaim

Autres charges d'expicitation bancairs -4
Produit net bancaire 22M 2448
Charges généraies dexploitetion -1 083 588
Dotations aux amoristements ef aux dépréclatians sur immobilisations incarporelies ot corporelies

Résultat brut 'sxploliation 1141 14862
Godt o ague

Résutiat d'exploitation 1141 1483
Galns ou partes sur actits immaoblisés

Réaultst courant svant lnpdt 114 1482
Résultat exceplionnel

Imptt sur los béndfices -A50 -85
sl 1 Reprises o FRBG et provisions régiementdas

RESULTAT NET 681 974
Arkéa Home Loans SFH Annexe aux comptes du 31 décembre 2015 2
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Arkéa Home Loans SFH
232, rue du Général Paulet
BP 103

29 802 BREST CEDEX 9

Annexe aux comptes du 31 décembre 2015

1. PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société Arkéa Home Loans SFH, société anonyme & consell d'administration, a pour activité le
refinancement des préts & 'habitat du groupe Crédit Mutuel Arkéa par voie d'émission d'obligations de
financement de 'Habitat bénéficiant du privilége visé a I'article L.515-19 du Code monétaire et financier dans
le cadre d'un programme Euro Medium Termn Notes &8 moyen-long terme bénéficiant d'une notation « AAA ».

2. FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE

Sur 2015, Arkéa Home Loans SFH a connu une variation des encours émis : 3 tombées d'obligations pour 1
500 millions d'euros mijuin 2015 et deux émissions obligataires, une de 700 millions d'euros fin juin 2015 et
une de 500 mitlions d'euros en septembre 2015.

Le second fait margquant porte sur Ia mise & jour annuelle de la documentation juridique de son programme

d'émission afin de pouvoir procéder & des émissions au format « retail » {possibilité d'émettre auprés du
pubiic, soit des émissions de nominal Inférieur 4 100 000 euros).

3. REGLES ET METHODES COMPTABLES

3.1. Présentation des comptes

La présentation des comptes est faite en conformité avec le réglement n® 2014-07 de {'Autorité des Normes
Comptables (ANC} relatif aux comptes des entreprises du secteur bancaire.

3.2. Principes généraux et méthodes d’évaluation

Princlpes généraux

Les comptes de Arkéa Home Loans SFH sont établis conformément aux principes comptables généralement
admis ainsi qu'aux dispositions réglementsires applicables aux banques en France, prescrites par le
réglement ANC n® 2014-07.

Options et méthodes d'évaluation
1. Créances

L.es créances sur les établissements de crédit sont régies par |2 réglement ANC n® 2014-07 .

Les crédits sont comptabilisés & leur valeur nominale. Les décotes et soultes sont étalées sur la durée de vie
des créances concermnées selon la méthode linéaire. Elles figurent au bilan en compte de régularisation.
U'amortissement de ces soultes et décoles figure au compte de résultat dans les intéréts et charges
assimilées ou en intéréts et produits assimilés.

Les intéréts courus sur les créances sont portés en compte de créances rattachées en contrepartie du
compte de résultat.

Arkéa Homa Loans SFH Annexe aux comptes du 31 décambre 2015 3

ARKEA HOME LOANS SFH| 28 |RAPPORT FINANCIER ANNUEL 31/12/2015



2. Dettes représentées par un titre

Les dettes représentées par un titre sont comptabilisées & leur valeur nominale. Les primes d'émission et de
remboursement sont étalées sur la durée de vie des titres concernés selon la méthode linéaire. Elles figurent
au bilan en compte de régularisation. L'amortissement de ces primes figure au compte de résultat dans les
intéréts et charges assimilées ou en intéréts et produits assimilés.

Les intéréts courus sur les dettes sont portés en compte de dettes rattachées en contrepartie du compte de
résuitat.

3. Titres de paricipation

Conformément aux préconisations de la Commission Bancaire (lettre d'information BAFI n°2007-01), les
cerlificats d'association au fonds de garantie des dépdts sont comptabllisés en participations et autres titres
détenus & long terme.

4. Frais de personnel

Arkéa Home Loans SFH n'emploie pas de personnel. Elle a constitué le 10 octobre 2008 avec le Credit
Mutue! Arkéa, un groupement de fait régi par les dispositions des articles 261B et suivants du C.G.l. destiné a
gérer les moyens humains et matériels mis en commun.

Le Cradit Mutuel Arkéa est la société employeuse. Elle met & la disposition de Arkéa Home Loans SFH les
ressources humaines nécessaires Iui permettant de répondre & ses obligations contractuelles, légales et
réglementaires dans le cadre de ses activités.

La rémunération globale allouée aux membres du conseil d'administration s'éléve & 1 700 euros pour 2015,

5. Intégration Fiscale

La société est comprise dans le périmétre de [intégration fiscale du groupe Crédit Mutuet Arkéa dont la
société mére est Crédit Mutuel Arkéa.

En matiére d'impét sur les sociétés, conformément aux termes de la convention d'intégration fiscale, impdt
est déterminé par la filiate, comme en 'absence d'intégration fiscale.

La montant ainsi calculd, déduction faite des avoirs fiscaux et crédits d'impdts éventuels, est di a la société
mére,

Arkéa Home Loans SFH Annexe aux comptes du 31 décembre 2015 4
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4. INFORMATIONS SUR LES POSTES DU BILAN, DU HORS-BILAN ET DU COMPTE

DE RESULTAT

Note 1. Créances sur les établissements de crédit

En millisrs d'ouros
IMMAE 2111212014
Avue Aterme Tatal Awae Atemne Total
Comptas ordingires 41367 At 267 41445 41 445
Préts. valeurs reques en pension 4 522 500 4522500 4822 500 4822 500
Créunces cattachdes BS T84 85764 104 009 10t 003
FOTAL 41367 4 BGS 264 4 649 631 41345 4925 509 4 984 954
Note 2. Comptes de régularisation — Actif
En mitliers ¢'surus
AMBA2015 322014
Charges constléss c'avance 158 11
Décotes sur prits 28 485 33848
Priras da remboursements sur emprunts cbligataires 11893 1G 084
Comptes de régularisalion divers 1
TOTAL A0 818 43942
Note 3. Dettes représentées par un titre
En mifilers T'aures
s MR
Principat  Dettes rattachées Totat Principal [Dettes Totul
Titres du marché Intarbencalra et tiras da
chitancas négociatios
Emprunts obilgataires 4 522 500 84 589 4807 089 4 822 500 o 658 4922158
TOTAL 4 512 Koo 84 560 4 607 089 4822800 96 858 49221858
Note 4. Autres passifs
Er milfiers fauros
JIAZ01E 31122044
Primes reques sur instrumants conditionnels vendua
Dégstis da ¢ TOGUS KU financlers
Ett 35 41
Iropdits ditfrds passis
Rémundraliont tues au personnsl
Charges sodlsles
Versemans sur litres restant & affectuer
Divers 25
TOTAL 24 8
Note 5, Comptes de régularisation - Passif
£n milllers deurcs
I{HL2016 22014
Comptas ponibies sur op da recy
Primas émissions sur ermprunts obipataires 28485 23848
Soultas tur prdts 11693 10084
Charges 4 payer 125 a4
TOTAL 40 £33 44 028
Arkéa Home Loans SFH Annexe aux comptes du 31 décembre 2015 5
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Note 6. Capitaux propres

En erifiliors d'euros

Affactation résuitat

Detut dextreice exercice pricédent

Variation de

Pexercice Fin dlexercice

CAPITAL

40 000

A0 000G

PRIME IEMISSION

TOTAL RESERVES

110 48

158

Résarve dgaie
Réserves facuifatives ef stalutaires
Autres réserves

110 43

159

PROVISIONS REGLEMENTEES

REPORY A NOUVEAU

1728 125

185

RESULTAT DE LEXERCICE

974 474

Ohidendes

BOD

TOTAL

42 810 g

831 4270

L& capital est conposé 4o 4.000.000 actiony ordinaires d'une valeur nominate de 13 sures.

Note 7. Ventilation de certains actifs / passifs selon leur durée résidusile

En riffiers deuros

<3 mels

2eDetan Aan<D<bann Dadans

Dettes ot créances

rattachias Totat

ACTIF

GCrbancas sur dadlissamants te créit
&vve
A tarme

41368
4123808

10000 4512 50D

10000 4 512500

85785 4648 834
41368

85765 4 604 265

Créances sur ia thentdls

crAgnces commarciales
autras concours 8 1 cllentdle
cotptes crdingices débiteurs

Ottigatians ! autres times & rmvens fixe

PASSIF

Dettas snvers les Stabllssemants de erédit
R
Ao

{Opérations avec la cientéle
compies d'épargne 4 rigime spécial
&vue
A terma
Autres dettes
awe

4 lerma

Deites reprasentées par un live

tone do caisse

titres du raarché interbanceire ol titres de
créances négociables

erorunts chiigataines

0 000 4 512 500

16 000 45§12 500

84 589 4 BO7 089

84 586 4807089

Note B. intéréts, produits et charges assimilés

En mitliars awos

2018

2014

Produits Charges

] Ch

Cpérations avec s Slabiissaments da cradt
Opérations aves 1 dientéle

Obligations af sulres Hires & ravanu fixe
Autres opdrations

184 287 -5 383

5383 -162 053

1681703 -5 383

5383 ~178 254

TOTAL

168 878 ~18T 438

167 086 ~{84 834

Arkéa Home Loans SFH
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Note 8, Participations et parts dans les entreprises liées
En miltiars d'eums
Participations ot enireprises Héas Fillales

JHu01E 2014 IMHARNE 224

RENSEIGNEMENYS DETAILLES S5UR CHAGQUE TITRE DONT LA VALEUR BRUTE
EXGEDE 1% DU CAPITAL

ACTIF

Créances 4840 056G 4 584 G54
{bligatians o1 autres tes & ravenu fixe

TOTAL EMPLOIS 4 646 989 4 564 954
PASSIF

Dettas 704701 35
Dettes reardsentbos por des fllres

TOTAL RESSOURCES 704 701 k1
ENGAGEMENTS DONNES

{a financemert

e garantia

TOTAL ENGAGEMENTS DONNES

ENGAGEMENTS RECUY

De financament

Da garantie 692755 860279
TOTAL ENGAGEMENTS RECUS SEO2 756 B BAG 2T

Note 10. Engagements de I'activité bancaire
£n mijilars d'euros
322048 32014

Engagaments donniés
Engagamants da fnancement
on faveur des dlabissements De crédit
& favaur de la chienttle
Engagemerits da garantie
danire odtabissaments de cricd
donire de g clienldle
Engagements sur §tres
aulms engogaments donngs
Engsgements regus [ £3: 441 a8 880 270
Engagamants de fikncament
ragus des dlablissements s crédi!
Engagements da garantie 5802 785 B 885279
neguy das dlablisserrents gde créa 5692 755 B860 279
Engagements sur titras

aulies eagagemants 1ecus

Arkéa Home Loans SFH Annexe aux comples du 31 décembre 2015 7
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Note 11. Tableau des flux de trésorerie nets

Ert milllers d'suros

sdzzo16 | sazaone |

Flux cle trésoretie nets p t das sctivitis opbrat I

Résultat net 891 g74

Impdt 450 488
[remuttat avant Impot 1141 4482

Ootations neltes aux amortissemants des irmobilisstions corporelins et incorporelias

Odpraciation des dcarts d'acouisition ef des autras lmmobillsations

e neties fux provi

Custe-part de perte/bndfice) tans les sociétds mises on dquivalance

Ferto netes[gain net) das activilds & weit

{Produitsjicharges des astiviiés de fSnancament

Aulfes mouvements 56

Total des déments non monétaines inclus dans {n résutiat net of des autres sjustements &9

Opérations interbancaires 300000

Opérations avac ia cliantdle

Qpérotions sur auites aclifs’passits financisrs

Opérations sur sutres sclifs/passifs non financlers B4

OCivicendas resus des enireprises mizes en dquivalence

tmpits versés 520 803
Diminution / (nugmentation) nette des actifs et passits pravenant des activités opénationneiles 209377 803
JFLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES OPERATIONNELLES Jo0 678 B59
Flux de trésorerts nets provenent des activités d'lavestissement

Actifs fnanciers sf participstions

Immeubles ge placemant

smumehilisations corporeties ot incorporsilps

Autres

FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
{Fiux da trésorerie nets provenant des scthvités de financement

Flux g trésorerle provanant'd dastination ces actionnalites 800 360
Autras flux de trdsorerie nets provenant des activités da financemant 300 000

FLUIX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT 308 800 <360

Aug 1 lon) nette de la tréscrerie st des équivalents de trésarer 224 499
Flux de trésorerie nots provenant cas activiths opérationnelies 300678 859
Flux de trisoreds nats provenant des activités dinvestssament

Flux duo tré e nats pr deg aciviiéa do finer <300 800 360
Tré it et quival detré rie & Couverture 41 584 41 0%5
Caissn, banques centrales (actt & passif) (Notes Tal 7) 149

Comptas {actif et passil) st préte/amprunts 4 vaa auprés des étebiissements da crédit (Noles 181 7} 41445 A1 085
Trésorerie of équivalents de trésoreria & a cidture £1270 41 594
Calsss, bangues contrales (achf & passif) [Nofes 1ol 7} 3 149
Comptes (actf &f passif) at préts/amprunts & vue suprés des dabiissements da cohgll (Nares T8t 7) 4% 387 41 445
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE 224 488

Lt restion i trésareria netie compesnd 1o soide net des pomplat da taltse, banguas cerratas ansl qua 1o soide ret des prils of smpnints d vus suprés des Aeblissaments de

trddits,

Les varigtions da ta rdsoreria géndréas parYactivit opératiannelle snregisirent les variztions des fiux de résarerie gandrds oar fas activiis cu groupe, Y compris caux relaifs aux

titres de créances négociablas.

Les variations da trésorere liéas sux opdrations de financement comprennent les varlations liées Aux capitaux propres Bt aux dettes subordonndes,

Arkéa Home Loans SFH

Annexs aux comptes du 31 décembre 2045
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Note 12. Exemption d'établir des comptes consolidés
Arkéa Home Loans SFH n'a ni contrdle exclusif, ni influence notable dans aucune entreprise. Il n'y a donc pas

lleu, pour elle, de présenter des comptes consolldés. Ses comptes sont intégrés globalement dans les compte
consolidés du Crédit Mutuel Arkéa,

Note 13. Intégration fiscale

Au 3112/2015, le montant d'impét trop versé & la société mére est de 38 KE.

Aricéa iHome Loans SFH Annexe aux comptes du 31 décembre 2015 8

ARKEAHOMELOANSSFH| 34  |RAPPORT FINANCIER ANNUEL 31/12/2015



3. Rapport des commissaires aux comptes sur les états financiers 2015

ARKEA HOME LOANS SFH

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2015

DELOITTE ET ASSOCIES MAZARS
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DELOITTE ET ASSOCIES

SIEGE 80CIAL : 185 AVENUE CHARLES DE GAULLE - 82524 NEUILLY SUR SEINE
TeL : +33 (0)1 40 88 28 00 - Fax : +33 (D) 1 40 88 28 28

SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE A CAPITAL VARIABLE
CAPITAL DE 1 723 040 Euros — RCS NANTERRE B 434 200 767

MAZARS

SIEGE SOCIAL ¢ 61, RUE HENRI REGNAULT - 92075 PARIS LA DEFENSE CEDEX
TEL : +33 {0) 1 48 87 B0 00 - FAX : +33 (0) 1 498 87 60 01

SOCIETE ANONYME D'EXPERTISE COMETABLE ET DE COMMISSARIAT AUX COMPTES
CAPITAL DE 8 320 000 EUROS - RCS NANTERRE 784 B24 153 - SiEGE SOCIAL : 61, RuE HENRI REGNALLT - 82400
CUOURBEVOIE
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ARKEA HOME LOANS SFH

Société anonyme au capital de 40 000 000 €
Sigge social : 232, rue du Général Paulet BP 103, 29802 CEDEX 9
RCS Brest 433 383 205

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2013

DELOITTE ET ASSOCIES MAZARS
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gg::EA HOME LOANS Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Camptes Annuels
Exercice clos le
37 décembre 2015

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale,
nous vous présentons notre rapport relatif & I'exercice clos le 31 décembre 2015
sur

- le contrdle des comptes annuels de la société Arkéa Home Loans SFH, tels
qu'ils sont joints au présent rapport,

- 1a justification de nos appréciations,
- les vérifications et informations spécifiques prévues par 1a loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration. Il nous
appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

1 - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel
applicables en France ; ces normes requidrent la mise en cuvre de diligences
permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes annuels ne
comportent pas d'snomalies significatives. Un audit consiste a veérifier par
sondages on au moyen d’autres méthodes de séicction, les éléments justifiant des
montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
4 apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons gue les éléments que

nous avons coliectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables francais, réguliers et sincéres ct donnent une image fidéle du résultat
des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine de la société & la fin de cet exercice.
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Ql;'l:EA HOME LOANS H - Justificatlon des appréclations

Comptes Ammzls En application des dispositions de I'article L. 823.9 du code de commerce
Exercice clos le

31 décembre 2015 relatives & la justification de nos appréciations, nous vous informons que les
appréciations auxquelles nous avons procédé ont porté sur le caractére approprié
des principes comptables appliqués, sur le caractére raisonnable des estimations
significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche
d'audit des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué 4 la
formation de notre apinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

i1t - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice
professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la
loi,

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur 1a sincérité et la concordance avec
les comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du
conseil d’administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la
situation financidre et les comptes annuels,

En application de la loi, nous vous signalons que les informations prévues par les
dispositions de V'article L. 225-102-1 du Code de commerce sur les rémunérations
et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les engagements
consentis en leur faveur, mentionnées dans le rapport de gestion sont indiquées de
manizre globale. En conséquence, nous ne pouvons pas attester l'exhaustivité des
informations prévues par les dispositions de l'article L. 225-102-1 du Code de

commerce,
Fait & Neuilly-sur-seine et & Courbevoie, le 31 mars 2016
Les Commissaires aux Comptes
DELOITTE ET ASSOCIES MAZARS

~ i

!?/

éﬁW&R Charles de BOISRIOU
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4. Attestation de la personne responsable

Monsieur Jean-Luc LE PACHE, Directeur Général Délégué d’Arkéa Home Loans SFH

Jatteste, & ma connaissance, que les états financiers établis conformément au corps de normes
comptables applicable donnent une image fidéle et honnéte des éléments d’actif et de passif, de la
situation financiére et des profits ou pertes de la société, et que le rapport de gestion ci-joint présente
fidelement I’évolution et les résultats de la société, la situation de la société ainsi qu’une description
des principaux risques et incertitudes auxquels elle est confrontée.

FFait au Relecg-Kerhuon,

Le 22 avril 2016

Monsieur Jean-Luc LE PACHE

Directeur Général Délégué

ST




